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Nepriklausomo auditoriaus iSvada

Uzdarojo tipo informuotiems investuotojams skirto sudétinio investicinio fondo ,,INVL
Alternative Assets Umbrella Fund“ subfondo INVL Renewable Energy Fund | dalyviams

B Nuomone

Mes atlikome UAB ,INVL Asset Management” (toliau — Jmoné) valdomo investicinio fondo ,INVL Alternative
Assets Umbrella Fund® subfondo INVL Renewable Energy Fund | (toliau — Subfondas) finansiniy ataskaity
auditg. Subfondo finansines ataskaitas sudaro:

2025 m. gruodzio 31 d. finansinés biklés ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety bendruyjy pajamy ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety grynujy aktyvy pokycio ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety pinigy srauty ataskaita, ir

finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas, jskaitant reikSmingy apskaitos metody santrauka.

Musy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos parodo tikrg ir teisinga vaizdg apie Subfondo 2025 m.
gruodzio 31 d. finansine bukle ir tg dieng pasibaigusiy mety finansinius veiklos rezultatus ir pinigy srautus
pagal TFAS apskaitos standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje.

B Pagrindas nuomonei pareiksti

Auditg atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS). Masy atsakomybé pagal Siuos standartus
iSsamiai apibudinta Sios iSvados skyriuje ,Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity auditg“. Mes esame
nepriklausomi nuo Jmonés ir Subfondo vadovaujantis etikos reikalavimais, numatytais Lietuvos Respublikos
finansiniy ataskaity audito ir kity uztikinimo paslaugy jstatyme, kuris yra taikytinas atliekant finansiniy ataskaity
auditg Lietuvos Respublikoje, ir Tarptautiniy apskaitos specialisty etikos standarty valdybos iSleistu
Tarptautiniu apskaitos profesionaly etikos kodeksu (jskaitant tarptautinius nepriklausomumo standartus) (toliau
— TASESV kodeksas). Mes taip pat laikémeés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos Respublikos
finansiniy ataskaity audito ir kity uztikrinimo paslaugy jstatymu ir TASESV kodeksu. Mes tikime, kad masy
surinkti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami misy nuomonei pagrjsti.

© 2026 ,KPMG Baltics“, UAB, yra Lietuvos ribotos atsakomybés jmoné, priklausanti Jungtinés Karalystés privacios Jmonés kodas 111494971
ribotos atsakomybés jmonés ,KPMG International Limited“ vadovaujamam nepriklausomy KPMG jmoniy nariy PVM mokeétojo kodas LT114949716
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KPMG

® Kita informacija

Kitg informacijg sudaro informacija, pateikta 27—-33 puslapiuose, taciau ji neapima finansiniy ataskaity ir masy
auditoriaus iSvados apie jas. Vadovybé yra atsakinga uz kitos informacijos pateikimg.

Musy nuomoné apie finansines ataskaitas neapima kitos informacijos ir mes nepateikiame jokios formos
uztikrinimo iSvados apie jg.

Atliekant finansiniy ataskaity auditg, misy atsakomybé yra perskaityti kitg informacijg ir apsvarstyti, ar yra
reikSmingy neatitikimy informacijai, pateiktai finansinése ataskaitose, arba misy zinioms, pagrjstoms atliktu
auditu, ir ar ji neatrodo kitaip reikSmingai iSkraipyta.

Misy nuomone, pagrjsta finansiniy ataskaity audito metu atliktu darbu, kita informacija visais reikSmingais
atzvilgiais atitinka ty paciy finansiniy mety finansines ataskaitas.

B Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uz
finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz Siy finansiniy ataskaity, kurios parodo tikrg ir teisinga vaizdg, parengimg ir
teisingg pateikimg pagal TFAS apskaitos standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje, ir tokig vidaus
kontrole, kokia, vadovybés nuomone, yra batina finansinéms ataskaitoms parengti be reikSmingy iSkraipymy
dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Subfondo gebéjima testi veiklg ir atskleisti (jei
batina) dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo taikymu, iSskyrus tuos
atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Subfondg ar nutraukti veiklg arba neturi kity realiy alternatyvy, tik taip
pasielgti.

Uz valdymg atsakingi asmenys privalo priZitréti Subfondo finansiniy ataskaity rengimo procesa.

B Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita

Masy tikslas yra gauti pakankamg uztikrinima dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra reikSmingai
iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus iSvada, kurioje pateikiama misy nuomoné.
Pakankamas uztikrinimas — tai auk&to lygio uztikrinimas, o ne garantija, kad reikSmingg iSkraipyma, jeigu jis
yra, visada galima nustatyti per auditg, kuris atliekamas pagal TAS. ISkraipymai, kurie gali atsirasti dél
apgaulés ar klaidos, laikomi reikSmingais, jeigu galima pagrjstai numatyti, kad atskirai ar kartu jie gali turéti
didelés jtakos vartotojy ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami auditg pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomés profesinio
skepticizmo principo. Mes taip pat:

e Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reikSmingo iSkraipymo dél apgaulés arba klaidy rizika,
planuojame ir atliekame procediras kaip atsakg j tokig rizikg ir surenkame pakankamy tinkamy audito
jrodymy musy nuomonei pagrijsti. ReikSmingo iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné nei
reikSmingo iSkraipymo dél klaidy neaptikimo rizika, nes apgaule gali bati suk&iavimas, klastojimas, tyCinis
praleidimas, klaidingas aiSkinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas.

® |gyjame supratimg apie su auditu susijusias vidaus kontroles tam, kad galétume suplanuoti konkrec¢iomis
aplinkybémis tinkamas audito procediras, taciau ne tam, kad galétume pareiksti nuomone apie Subfondo
vidaus kontrolés veiksminguma.

e Jvertiname taikomy apskaitos metody tinkamumg ir vadovybés atlikty apskaitiniy vertinimy bei su jais
susijusiy atskleidimy pagrjstuma.

© 2026 ,KPMG Baltics“, UAB, yra Lietuvos ribotos atsakomybés jmoné, priklausanti Jungtinés Karalystés privacios ribotos atsakomybés jmonés ,KPMG
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o Padarome iSvadg dél taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to, ar, remiantis
surinktais jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar sglygomis susijes reikSmingas neapibréZtumas, dél kurio
gali kilti reikSmingy abejoniy dél Subfondo gebéjimo testi veikla. Jeigu padarome iSvada, kad toks
reikSmingas neapibréztumas egzistuoja, auditoriaus iSvadoje privalome atkreipti démesj j susijusius
atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti savo
nuomone. Masy iSvados yra pagrjstos audito jrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus iSvados datos.
Taciau busimi jvykiai ar salygos gali lemti, kad Subfondas negalés toliau testi savo veiklos.

e |vertiname bendrg finansiniy ataskaity pateikima, struktdrg ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar
finansinése ataskaitose pateikti pagrindziantys sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty teisingo pateikimo
koncepcijg.

Mes, be visy kity dalyky, privalome informuoti uz valdyma atsakingus asmenis apie audito apimtj ir atlikimo
laikg bei reikSmingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trikumus, kuriuos nustatome
audito metu.

,KPMG Baltics“, UAB, vardu

Toma Jensen
Partneré pp
Auditorés pazyméjimo Nr. 000635

Vilnius, Lietuvos Respublika

2026 m. geguzés 28 d.

Elektroniniu auditorés parasu pasirasoma tik Nepriklausomo auditoriaus iSvada, esanti Sio dokumento 3-5
puslapiuose.
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International Limited“ vadovaujamam nepriklausomy KPMG jmoniy nariy pasauliniam tinklui. Visos teisés saugomos.
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PAGRINDINE INFORMACIJA

Investicinis komitetas
P. Liudas Liutkevicius (pirmininkas)

P. Linas Tomkevicius

Valdymo jmoné

UAB ,INVL Asset Management™
Registracijos adresas:

Gynéjy g. 14, Vilnius, Lietuva
Imonés kodas 126263073

Audito jmoné

KPMG Baltics, UAB
Registracijos adresas:

Lvivo g. 101, Vilnius, Lietuva
Imonés kodas 111494971

Sias finansines ataskaitas Valdymo jmoné patvirtino i$leidimui 2026 m. geguZés 28 d. ir jas pasirasé:

Dokumentas pasirasytas kvalifikuotu el. parasu Dokumentas pasirasytas kvalifikuotu el. parasu
Liudas Liutkevicius Agné Vainauskiené
Investicinio komiteto pirmininkas +INVL Asset Management" alternatyviy fondy apskaitos

vadoveé
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FINANSINES BUKLES ATASKAITA!

Pastabos

Ilgalaikis turtas

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte,
kurios pasikeitimai pripazjstami pelne 4
(nuostolyje)

Ilgalaikio turto is viso

Trumpalaikis turtas

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte,
kurios pasikeitimai pripazjstami pelne 4
(nuostolyje)

Pinigai 5
Kitos gautinos sumos 6
Trumpalaikio turto is viso

TURTO IS VISO

Ilgalaikiai jsipareigojimai

Isipareigojimas, susijes su isduota finansine

» 4
garantija
Ilgalaikiy isipareigojimy is$ viso
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokeétinos 7 10
sumos !
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 8

Trumpalaikiy isipareigojimy is viso

ISIPAREIGOJIMY IS VISO

GRYNIEJI AKTYVAI, PRISKIRTINI
SUBFONDO DALYVIAMS

2025 m.

gruodzio 31 d.

23 963 333

23 963 333

33 984 670

829 362

25 498

34 839 530

58 802 863

3 050172

3 050172

214 424

48 470

262 894

3 313 066

55 489 797

1 Pagal TFAS parengta finansinés biklés ataskaita atitinka IISKIS] apibrézta grynujy aktyvy ataskaitg
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2024 m.

gruodzio 31 d.

56 696 363

56 696 363

1674 261

5188 446

39 182

6 901 889

63 598 252

223 071

18 089

241 160

241 160

63 357 092
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BENDRUJY PAJAMUY ATASKAITA!

Pastabos 2025 m. 2024 m.
Grynasis finansinio turto tikrosios vertés pokytis 4 (3 878 289) 1 544 541
Finansines veiklos pajamos 46 553 56 444
Pajamuy is viso (3831 736) 1 600 985
Valdymo mokestis 7 (831 641) (849 694)
Suteiktos garantijos sgnaudos (3050172) -
Kitos veiklos sgnaudos 9 (176 519) (480 175)
Veiklos sanaudy is viso (4 058 332) (1 329 869)
Veiklos pelnas (nuostolis) (7 890 068) 271 116
Grynasis_ uzsienio valiutos keitimo pelnas 22 773 34 861
(nuostolis)
At_asvkaltlnlo Iall_(o_tarplo pelnas (nuostolis) (7 867 295) 305 977
pries apmokestinima
Pelno mokescio sgnaudos - -
Ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostolis) (7 867 295) 305977

Grynyjy aktyvy, priskirtiny Subfondo
dalyviams, padidéjimas (sumazé&jimas) per (7 867 295) 305977
ataskaitinj laikotarpi

GRYNUJIUY AKTYVY POKYCIO ATASKAITA

Pastabos 2025 m. 2024 m.
Grynl.!jl.[ aktyvu_,_ priski_rtinq Subfondo 63 357 092 39 661 704
dalyviams, verté sausio 1 d.
Dalyviy jmokos | subfonda 12 - 23389411
Grynasis vertés padidéjimas dél sandoriy _ 23 389 411

su dalyviais

Grynuyju, aktyvy, priskirtiny Subfondo
dalyviams, padidéjimas (sumazéjimas) per (7 867 295) 305 977
ataskaitinj laikotarpj

Grynyjy aktyvy, priskirtiny Subfondo

dalyviams, verté gruodzio 31 d. 55 489 797 63 357 092
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PINIGY SRAUTUY ATASKAITA

Pagrindinés veiklos pinigy srautai
Finansinio turto (pirkimas)

Finansinio turto pardavimas

Sumoketos veiklos sgnaudos

Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai
Finansinés veiklos pinigy srautai

Iplaukos is$ platinimo

Finansinés investicinés veiklos pinigy srautai

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai
Grynasis pinigy ir pinigy ekvivalenty
padidéjimas (sumazéjimas)

Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio
pradzioje

Valiuty kursy pokyciy jtaka laikomiems
gryniesiems pinigams

Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio
pabaigoje
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Pastabos 2025 m.

4 (4 245 892)
839 480
7,9 (1 013 705)

(4 420 117)

12 -
60 245
60 245
(4 359 872)
5 188 446
788

829 362

2024 m.

(17 321 226)

(1333 635)

(18 654 861)

23 389 411
42 752
23432 163
4 777 302
411 134
10

5 188 446
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FINANSINIU ATASKAITU AISKINAMASIS RASTAS
1. Bendroji informacija

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirtas investicinis fondas ,INVL Alternative Assets Umbrella Fund" (toliau
- Fondas) jsteigtas pagal Informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo (IISKISI) nuostatas
siekiant kolektyvinio Investuotojy turto investavimo | alternatyvius investavimo objektus ir siekiant iSskaidyti i$ to kylancig rizikg,
bei i$ Sios veiklos uzdirbti pelno Investuotojams. Fondas savo investicine veiklg vykdo per jsteigtus Subfondus (toliau kiekvienas
atskirai — Subfondas ir visi kartu — Subfondai). Kiekviename Subfonde esanti Fondo turto dalis yra tvarkoma atskirai nuo kituose
Subfonduose esanciy Fondo turto daliy pagal taisykles, kurios yra atskiros kiekvienam Subfondui. Investuotojai investuoja |
konkretaus Subfondo valdoma turta pagal to Subfondo taisykles ir turi teises tik | to Subfondo grynuosius aktyvus. Sios ataskaitos
apima tik ,INVL Renewable Energy Fund I" Subfonda (toliau - REFI).

+INVL Alternative Assets Umbrella Fund" skirtas informuotiesiems investuotojams t. y. asmenims, tenkinantiems Informuotiesiems
investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatyme numatytus reikalavimus. Isigyti Sio fondo Subfondy vienety gali
tik informuotojo investuotojo kriterijus atitinkantys investuotojai, o investuotojo teisé pareikalauti iSpirkti jam priklausancius
investicinius vienetus i$ uzdaro tipo fondo yra apribota.

~INVL Renewable Energy Fund I Subfondas veiklg pradejo 2021 mety liepos 19 diena. Subfondo tikslas — Dalyviy valdymo jmonei
patikétg turtg investuoti | Investavimo teritorijoje esancius (ar blsimus) atsinaujinancios energetikos ir (arba) kitus infrastruktiros
objektus bei i$ to uzdirbti aukStesne nei vidutine pagal rizikg pakoreguotg grazg. Pastaryjy mety tarptautinés iniciatyvos, tokios
kaip 2015 m. gruodZio mén. ,ParyZiaus susitarimas dél klimato kaitos", ES ,Zaliasis kursas” ir 2020 m. geguZés mén. pristatytas
,Zaliasis susitarimas" bei ES siekis iki 2030 mety ne maziau kaip 32 proc. suvartojamos elektros energijos pagaminti i$
atsinaujinanciy Saltiniy, paspartino elektros energijos gamybos sektoriaus liberalizavimg ES. Elektros energijos gamybos rinkos
liberalizavimas de facto reiskia, kad | gamybos vienetus gali investuoti visi norintys ir galintys fiziniai ar juridiniai subjektai, o
elektros energijos skirstymo ir perdavimo sistemos turi déti visas pastangas tokius elektros energijos gamybos vienetus prijungti
prie tinkly. Siekiant paskatinti investicijas | atsinaujinancig energetikga, vis daugiau ES valstybiy organizuoja planuojamos pagaminti
elektros energijos supirkimo kvoty aukcionus, kuriuose dalyvaujantiems projektams, sékmés atveju, yra suteikiamos elektros
energijos supirkimo kainos garantijos 15-20 mety laikotarpiui. Garantuota pagamintos elektros energijos kaina, kuri visu sutarties
laikotarpiu dar yra indeksuojama VKI (Vartotojy kainy indeksas) dydziu, padidina investicijy | atsinaujinanciaq energetika
patraukluma, o atskiroms valstybéms ir visai ES padeda siekti 2030 mety tikslo - ne maziau 32 proc. visos suvartojamos elektros
energijos pagaminti i$ atsinaujinandiy Saltiniy, o iki 2050 mety visai ES tapti pirmu pasaulyje aplinkos atzvilgiu neutraliu kontinentu.
Augant elektros energijos gamybos i$ atsinaujinanciy Saltiniy konkurencingumui, ES populiaréja atsinaujinancios elektros
energetikos projekty vystymas sudarius ilgalaike elektros energijos pirkimo-pardavimo sutartj (angl. Power purchase agreement
(PPA) tarp elektros i$ atsinaujinanciy Saltiniy gamintojy ir jos vartotojy. Tokio tipo sutartys gali biti sudaromos 5-15 mety
laikotarpiui ir tampa valstybés organizuojamy planuojamos pagaminti elektros energijos kvoty ir garantuotos kainos aukciony
alternatyva, leidZiancia investuotojams uzsitikrinti garantuotus periodinius pinigy srautus bei investicine grazq. Siekdama Subfondo
tikslo, Valdymo jmoné Subfonda sudarantj turtg investuoja | ankstyvos (angl. green field) ir vidutinés (angl. brown field) vystymo
stadijos atsinaujinancios energetikos (saulés, véjo, biodujy ir kt.) projektus, kurie apims, jskaitant, bet neapsiribojant, (i) naujy
jégainiy statybg, (ii) jau veikiandiy jégainiy jsigijima, (iii) jégainiy eksploatavimui reikalingos infrastruktliros sukdrima ir (arba)
[sigijima bei (iv) efektyvy turimy jégainiy valdyma. Investiciné graza bus kuriama (i) gaunant atlygj uz Subfondo kontroliuojamose
atsinaujinancios energetikos objektuose (jégainése) pagamintg energijq ir (ii) didéjant Siy ir su jais susijusios infrastruktiros objekty
vertei. Valdymo jmoné dalj Subfondo turto taip pat gali investuoti  kitus infrastruktiros objektus. Graza is Siy investicijy bus kuriama
Subfondui tiesiogiai ir (arba) netiesiogiai gaunant nauda i$ ilgalaikius pinigy srautus generuojanciy susitarimuy.

2025 m. balandZio 30 d. ,INVL Renewable Energy Fund I subfondas jsigijo ,REFI Sun“ UAB.
2024 m. kovo 15 d. ,INVL Renewable Energy Fund I" subfondas jsigijo ,REFI Solar" UAB.

2023 m. balandZio 5 d. ir 2023 m. rugséjo 20 d. ,INVL Renewable Energy Fund I* subfondas atitinkamai jsigijo ,,REFI Energy" UAB
ir ,REFI Green" UAB.

2022 m. balandzio 11 d. ir 2022 m. balandzio 12 d. ,INVL Renewable Energy Fund I subfondas jsigijo Lenkijos Respublikoje
registruotas bendroves atitinkamai ,SF Projekt 23" Sp. Z o o ir ,SF Projekt 15" Sp. Z o o (toliau — SPI), 2022 m. rugséjo 14 d. ,INVL
Renewable Energy Fund I" subfondas jsteige ,INVL Renewables" UAB (toliau - SPV), kuri per savo dukterines bendroves vykdo
projektus Rumunijoje.

2021 m. gruodzio 7 d. ir 2021 m. gruodzio 8 d. ,INVL Renewable Energy Fund I" subfondas jsigijo Lenkijos Respublikoje registruotas
bendroves atitinkamai ,MB Sun 6" Sp. Z o o ir ,REFI 11" Sp. Z o o (buvusi ,INVL Asset Management" Sp. Z o 0) (toliau - SPV),
2021 m. gruodzio 17 d. ,INVL Renewable Energy Fund I" subfondas Lenkijos Respublikoje jsteigé jmones ,REFI 1" Sp. Z o o, ,REFI
2*Sp.Zo o, ,REFI3* Sp.Zo0 0, ,REFI 4" Sp. Z0 0o, ,REFI 5" Sp. Zo0 0, ,REFI 6" Sp. Z0 o, ,REFI 7" Sp. Z0 0o, ,REFI 8" Sp. Z o
o, ,REFI 9" Sp. Z o o, ,REFI 10" Sp. Z o o (toliau — SPV).

Imoniy veikla yra Subfondo vardu kontroliuoti investicijas | atsinaujinancios energetikos ir (arba) kitus infrastruktiros objektus.
SPV jmonés nevykdé kitos veiklos, kaip tik investavimg | atsinaujinancios energetikos ir (arba) kitus infrastruktlros objektus ar
tokiy projekty finansavima, pasinaudojant iSplatintomis obligacijy emisijomis.

Subfondo veiklos terminas 7 metai, skaiciuojant nuo pirmojo Subfondo platinimo etapo pabaigos. Valdymo jmoné turi teise pratesti
Subfondo veiklos terming papildomai 2 metams.

INVL Alternative Assets Umbrella Fund" valdo viena pirmaujanciy turto valdymo bendroviy Lietuvoje ,INVL Asset Management".
Leidima bendrovei valdyti informuotiesiems investuotojams skirtus investicinius fondus Lietuvos bankas suteiké 2016 mety, spalj.
~INVL Asset Management" priklauso nuo 1991 mety veikianciai ,Invaldos INVL" grupei.
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Siekiant Subfondy veiklos efektyvumo ir investicijy kontrolés investicinius ir Subfondy valdymo sprendimus priima Valdymo jmones
valdybos sprendimu paskirti Subfondy valdytojai arba sudaryti investiciniai komitetai. Investicinj komitetg sudaro 2 nariai, kuriais
paskirti Valdymo jmonés atstovai (Valdymo jmonés darbuotojai, valdymo organy nariai, kiti Valdymo jmonés valdybos sprendimu
paskirti asmenys). Subfondy valdytojus ir investicinio komiteto narius skiria ir atSaukia i$ pareigy Valdymo jmonés valdyba.

Subfondas yra sudares depozitoriumo paslaugy sutartj su AB Artea banku (buves AB Siauliy Bankas), kuris nuo 2019 mety veikia
kaip Fondo turto depozitoriumas.

2. Parengimo pagrindas ir apskaitos principai

2.1. ATASKAITY PARENGIMO PAGRINDAS
Atitikties patvirtinimas

Valdymo jmoné, tvarkydama Subfondy buhalterine apskaitg ir sudarydama Fondo finansines ataskaitas, vadovaujasi Tarptautiniy
finansinés atskaitomybés standarty (TFAS), priimty taikyti Europos Sajungoje, principais, galiojusiais 2025 m. gruodzio 31 d., taip
pat Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu bei kitais teises aktais.

Subfondo finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS), priimtus taikyti
Europos Sajungoje, ir apima periodg nuo 2025 m. sausio 1 d. iki 2025 m. gruodzio 31 d.

Pagal TFAS parengtos finansinés ataskaitos taip pat atitinka Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty
kolektyvinio investavimo subjekty, jstatymo (IISKISI) reikalavimus finansiniy ataskaity sudarymui, kur numatyta, kad investicinio
subfondo mety ataskaitoje privalo bati pateikiamos Sios finansiniy ataskaity formos:

1) grynujy aktyvy ataskaita;
2) grynujy aktyvy pokycio ataskaita;
3) aiSkinamasis rastas.

Pagal TFAS parengta finansinés buklés ataskaita atitinka IISKIS] grynujy aktyvy ataskaitg, o bendryjy pajamuy ir grynujy aktyvy
pokyciy, ataskaitos, skaitomos kartu, atitinka IISKISI grynuyjy aktyvy pokycio ataskaita.

Finansinis turtas apskaitomas tikrgja verte, kurios pasikeitimai pripazistami pelnu ar nuostoliais. Likes turtas apskaitomas jsigijimo
savikainos pagrindu. Subfondas apskaitg tvarko ir Siose finansinése ataskaitose visos sumos yra apskaitytos ir pateiktos Lietuvos
Respublikos nacionaline valiuta, eurais.

Subfondo finansiniai metai yra kalendoriniai metai.

Rengiant finansines ataskaitas pagal TFAS reikalavimus, reikia atlikti svarbius apskaitinius vertinimus. Taip pat vadovybei tenka
priimti sprendimus, susijusius su Subfondo taikomais apskaitos principais. Sritys, kuriose tenka priimti reikSmingus ir sudétingus
sprendimus, arba sritys, kuriose daromos prielaidos ir taikomi apskaitiniai vertinimai turi reikSmingos jtakos finansinéms
ataskaitoms, aprasytos 3 pastaboje. Nors Sie vertinimai remiasi vadovybés turimomis ziniomis apie esamg padétj ar veiksmus,
faktiniai rezultatai galiausiai gali skirtis nuo Siy vertinimuy.

Naujy ir/ar pakeisty TFAS ir TFAAK aiskinimy taikymas

Siais ataskaitiniais metais Subfondas pradejo taikyti naujus ir pakeistus TFAS bei TFAAK ai$kinimus, kurie taikomi metiniams
laikotarpiams, prasidedantiems 2025 m. sausio 1 d. arba véliau:

21-0jo TAS "Uzsienio valiuty kurso pasikeitimo jtaka" pataisos: ,Valiutos nekeiCiamumas".

Standarto pataisos.

21 - ojo TAS pataisos buvo neaktualios Subfondui bei neturejo jtakos Subfondo 2025 m. finansinéms ataskaitoms.
Patvirtinti taikymui ES, bet dar nejsigalioje ir anksciau laiko nepradéti taikyti standartai

9-o0jo TFAS ir 7-ojo TFAS pataisos: Finansiniy priemoniy klasifikavimo ir vertinimo pakeitimai (taikomi metiniams laikotarpiams,
prasidedantiems 2026 m. sausio 1 d. arba véliau).

Sie pakeitimai: (a) patikslina kai kuriy finansinio turto ir jsipareigojimuy pripazinimo ir pripazinimo nutraukimo data, numatant nauja
iSimtj kai kuriems finansiniams jsipareigojimams, uz kuriuos atsiskaitoma per elektronine pinigy pervedimo sistemg; (b)
patikslinamos ir papildomos gairés, kaip jvertinti, ar finansinis turtas atitinka vien tik pagrindinés sumos ir palikany mokéjimo
kriteriju; (c) papildoma nauja informacija apie tam tikras priemones, kuriy sutarties sglygos gali keisti pinigy srautus (pavyzdziui,
kai kurias finansines priemones, kuriy ypatybés susijusios su aplinkosaugos, socialiniy ir valdymo tiksly igyvendinimu); ir (d)
atnaujinama nuosavybés priemoniy, jvertinty tikraja verte kitose bendrosiose pajamose, atskleid?iama informacija. Siuo metu
Subfondas vertina pakeitimy poveikj savo finansinéms ataskaitoms. Tikimasi, kad finansiniy jsipareigojimuy, uz kuriuos atsiskaitoma
per elektronine pinigy pervedimo sistema, pripazinimo nutraukimo iSimtis bus aktuali daugumai Tkio subjekty, taciau nesitikima,
kad poveikis bus reikSmingas, nes praktikoje toks metodas dazniausiai jau taikomas Lietuvoje.

18-asis TFAS "Informacijos pateikimas ir atskleidimas finansinése ataskaitose" (taikomas metiniams laikotarpiams, prasidedantiems
2027 m. sausio 1 d. arba véliau)

18-ajame TFAS pateikiami nauji pateikimo pelno (nuostoliy) ataskaitoje reikalavimai, jskaitant nurodytas sumas ir tarpines sumas.
Be to, reikalaujama, kad Ukio subjektai pelno (nuostoliy) ataskaitoje visas pajamas ir sgnaudas priskirty vienai is penkiy kategorijy:
pagrindinés, investicinés, finansinés, pelno mokesciy ir nutrauktos veiklos, i$ kuriy pirmosios trys yra naujos. Taip pat reikalaujama
atskleisti naujai apibréztus vadovybés nustatytus veiklos rodiklius, pajamy ir sgnaudy tarpines sumas ir jtraukti naujus finansinés
informacijos grupavimo ir iSskaidymo reikalavimus, pagristus nustatytomis pirminiy finansiniy ataskaity ir aiSkinamojo rasto
"funkcijomis". Be to, buvo padaryti siauros apimties 7-o0jo TAS "Pinigy srauty ataskaita" pakeitimai, tarp kuriy yra pradinio atskaitos
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tasko, nuo kurio nustatomi pinigy srautai is veiklos pagal netiesioginj metoda, pakeitimas i$ "pelno arba nuostolio" | "veiklos pelng
arba nuostol{" ir pinigy srauty i$ dividendy ir palikany klasifikavimo pasirinkimo galimybés panaikinimas. Siuo metu Subfondas
stengiasi nustatyti visg pakeitimy poveikj pirminéms finansinéms ataskaitoms ir finansiniy ataskaity aiskinamajam rastui.

Kitos standarty pataisos ir nauji standartai, kurie yra patvirtinti taikymui ES, bet dar nejsigalioje, Subfondui yra neaktualds.
Taikymui ES nepatvirtinti standartai

Standarty pataisos ir nauji standartai, kurie dar néra patvirtinti taikymui ES, yra neaktualls Subfondui.

Nesitikima, kad standarty pataisos ir nauji standartai, kurie dar néra patvirtinti taikymui ES turés reikSmingos jtakos Subfondui.
Investicinis subjektas

Subfondas atitinka Investicinio subjekto apibréztj pagal 10-ajj TFAS, todél savo investicijas | patronuojamasias jmones turi apskaityti
tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazistami pelnu ar nuostoliais. Investiciju | patronuojamasias jmones tikroji verté nustatoma
laikantis Valdymo jmonés Vertinimo ir grynujy aktyvy vertés apskaiciavimo politikoje numatyty principy ir metody, kuris
suderinamas su 13-uoju TFAS.

Jei Subfondas kontroliuoja Portfelio jmone tiesiogiai per turimas balsavimo teises arba netiesiogiai per galéjimg valdyti tam tikras
veiklos sritis uZ galimybe gauti reikSminga pelno ar nuostoliy dalj tose veiklos srityse, tokia jmoné ir jos veiklos rezultatai taip pat
néra konsoliduojami, o apskaitomi tikraja verte, jos pasikeitimg pripazjstant pelnu ar nuostoliais.

Kontroliuojamos investicijos apima specialiosios paskirties jmones (SPI), skirtas Fondo vardu kontroliuoti investicijas | Portfelio
imones. Be investavimo | atitinkamas Portfelio jmones bei Portfelio jmoniy paruosimo blsimam pardavimui, SP] neuZsiima jokia
kita veikla. SPI taip pat vertinamos tikraja verte, kurios nustatymo pagrindinis Saltinis yra jy investicijos | Portfelio jmones Subfondo
vardu. Nei viena i$ SPI néra konsoliduojama, kadangi jy paskirtis yra atskiry investicijy jsigijimas ir jos neteikia su Fondo investicine
veikla susijusiy paslaugy.

Fondo verslo modelis yra valdyti investicijas | patronuojamasias jmones kartu su patronuojamosioms jmonéms suteiktomis
paskolomis kaip viena portfelj ir $ias investicijas vertinti bendrai tikraja verte. Siuo pagrindu informacija apie portfelj teikiama
Valdymo jmonei. Taigi, portfelis néra nei laikomas sutartiniams pinigy srautams gauti, nei laikomas ir sutartiniams pinigy srautams
gauti, ir finansiniam turtui parduoti. Atsizvelgiant | tai, toks finansinio turto portfelis vertinamas tikrgja verte, kurios pasikeitimas
pripazistamas pelnu ar nuostoliais. Pirminio pripazinimo metu Fondas vertina investicijy | patronuojamasias jmones portfelj tikraja
verte. Finansinio turto, vertinamo tikraja verte, kurios pasikeitimas pripazistamas pelnu ar nuostoliais, sandorio iSlaidos
pripazjstamos sgnaudomis pelne ar nuostoliuose. Jei pirminio pripazinimo metu finansinio turto tikroji verté skiriasi nuo sandorio
kainos, jis pripazistamas tikraja verte ir ,1 dienos pelnas" pripazjstamas, tik jei minéta tikrajq verte galima pagristi aktyvioje rinkoje
identiSkam turtui skelbiama kaina arba ji remiasi tokiu vertinimo metodu, kuriam naudojami tik rinkoje stebimi duomenys. Visais
kitais atvejais skirtumas tarp tikrosios vertés pirminio pripazinimo metu ir sandorio kainos yra atidedamas. Suteiktoms paskoloms,
vertinamoms tikraja verte, kurios pasikeitimas pripazjstamas pelnu ar nuostoliais, Sis skirtumas pripazjstamas tiesiogiai proporcingu
(tiesiniu) metodu per jvertinta finansinio turto termina.

2.2.  FUNKCINE IR PATEIKIMO VALIUTOS

Sumos finansinése ataskaitose yra pateikiamos Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta, eurais, kuri yra Subfondo funkciné bei
pateikimo valiuta

Sandoriai uzsienio valiuta i$ pradziy yra apskaitomi funkcine valiuta pagal sandorio dienos kursa. Piniginis turtas ir jsipareigojimai,
iSreiksti uzsienio valiutomis, yra apskaitomi funkcine valiuta taikant mety pabaigos kursa. Visi skirtumai yra apskaitomi kaip pelnas

valiutos kursa tos dienos, kai tikroji verté buvo nustatyta.
2.3. TIKROSIOS VERTES NUSTATYMAS

Investicijy tikroji verté yra kaina, kuri blty gauta parduodant turtg ar sumokama perleidziant {sipareigojima tarp rinkos dalyviy,
nepriverstinio sandorio metu vertinimo dieng. Investiciju, kurioms néra aktyvios rinkos, tikroji verté yra nustatoma naudojant
vertinimo metodus. Tokie metodai remiasi pastaruoju metu rinkoje jvykdytais sandoriais, panasiy priemoniy rinkos kaina,
diskontuoty, pinigy srauty analize, daugikliy metodu ar kitais vertinimo modeliais. Investicijy vertinimo metodai ir modeliai yra
detaliai aprasyti Valdymo jmonés patvirtintose GAV skaiciavimo procedirose ir zemiau pateiktoje 3.1 pastaboje.

Atskleidimo tikslais Subfondas klasifikuoja tikrosios vertés nustatymus, pasitelkdamas tikrosios vertés hierarchija, kuri atspindi
tikrosios vertés nustatymuose naudojamy duomeny reikSminguma. Tikrosios vertés hierarchijoje iSskiriami Sie lygiai:

(i) 1 lygio duomenys yra tokiy paciy Subfondo turto vienety arba jsipareigojimy kotiruojamos (nekoreguotos) kainos
aktyviosiose rinkose, prie kuriy Subfondas turi prieigg vertinimo dieng;

(ii) 2 lygio duomenys yra kiti tiesiogiai arba netiesiogiai stebimi duomenys apie turtg arba jsipareigojima, iSskyrus kotiruojamas
kainas, kurios priskiriamos 1 lygiui; ir

(iii) 3 lygio duomenys yra nestebimi duomenys apie vertinama turta arba jsipareigojima.

Finansiniai instrumentai, jvertinti tikrgja verte, Siose finansinése ataskaitose yra vertinami remiantis treciuoju vertinimo lygiu, kaip
aprasyta zemiau.

Vertinimo metodai atsiZzvelgia | pradine sandorio kaing bei | pokycius, jvykusius po investicijy jsigijimo, taip pat j kitus veiksnius,
susijusius su investicijy vertinimu, remiantis su realizavimu sietinomis teisémis, neseniai jvykdytais trecCiyjy Saliy sandoriais su
palyginamojo tipo priemonémis, bei potencialiy pirkejy patikimomis orientacinémis sidlomomis kainomis. Taikant bet kurj vertinimo
metodg egzistuoja tam tikry jgimty apribojimy. Nors Siose finansinése ataskaitose pateiktais tikrosios vertés vertinimais siekiama
parodyti, kokig sumg Subfondas galéty realizuoti dabartinio sandorio metu, finansinis realizavimo rezultatas gali skirtis, nes bisimi
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jvykiai taip pat turés jtakos dabartiniams tikrosios vertés vertinimams. Tokiy jvykiy poveikis tikrosios vertés vertinimams, jskaitant
investicijy likvidavima, galéty bdti reikSmingas finansinéms ataskaitoms.

2.4.  FINANSINIS TURTAS

9-o0jo TFAS taikymo sriciai priskirtas finansinis turtas skirstomas | finansinj turtg, vertinama tikraja verte, tikrosios vertés pasikeitimg
pripazjstant pelnu ar nuostoliais (tikrosios vertés pasikeitimg pripazjstant arba kitomis bendrosiomis pajamomis, arba pelnu ar
nuostoliais) arba finansinj turtg, vertinama amortizuota savikaina. Klasifikavimas priklauso nuo tkio subjekto taikomo finansinio
turto valdymo modelio ir sutartiniy pinigy srauty salygu.

Finansinis turtas pripazistamas tuomet, kai Subfondas tampa priemonés sutarties salygy Salimi. Finansinio turto pripazinimas
finansinése ataskaitose nutraukiamas, kuomet baigiasi arba perduodamos teisés gauti pinigy srautus is finansinio turto ir Subfondas
perdavé iS esmeés visg su nuosavybe susijusig rizikg ir jos teikiama nauda. Pirminio pripazinimo metu Subfondas finansinj turtg
vertina jo tikrgja verte, pridedant finansinio turto jsigijimui tiesiogiai priskirtinas sandorio iSlaidas tuo atveju, jei finansinis turtas
néra vertinamas tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais. Sandorio iSlaidos, susijusios su finansiniu turtu,
vertinamu tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais, pripazistamos sqnaudomis pelne arba nuostoliuose.

Turtas, kuris laikomas sutartyje numatytiems pinigy srautams gauti, kuomet jie yra tik pagrindinés paskolos sumos ir paltkany
moké&jimai, vertinamas amortizuota savikaina. Pelnas arba nuostoliai, atsirandantys dél turto pripazinimo nutraukimo, tiesiogiai
pripazjstami pelnu arba nuostoliais. Vertés sumazéjimo nuostoliai pateikiami atskirame bendryjy pajamy ataskaitos straipsnyje.

Subfondo finansinio turto kategorija yra nustatoma turto jsigijimo metu.
Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte, kurios pasikeitimai pripaZjstami pelne (nuostolyje)

Subfondas savo investicijas | vertybinius popierius priskiria finansiniam turtui, vertinamam tikraja verte, kurios pasikeitimai
pripazjistami pelnu ar nuostoliais. Subfondo verslo modelis yra valdyti investicijas | patronuojamasias jmones kartu su
patronuojamosioms jmonéms suteiktomis paskolomis kaip vieng portfelj ir Sias investicijas vertinti bendrai tikraja verte. Kadangi
Sis finansinis turtas néra skirtas prekybai, Subfondas pirminio pripazinimo metu turi neatSaukiama pasirinkimg po pirminio
pripazinimo nuosavybés priemones vertinti tikraja verte, jos pokycius pripazistant pelnu (nuostoliais) arba kitomis bendrosiomis
pajamomis. Subfonde visos investicijos | nuosavybés vertybinius popierius yra apskaitomos tikraja verte per pelng (nuostolius).

Pelnas ar nuostoliai dél tikraja verte vertinamo finansinio turto tilv<rosios vertés pasikeitimo pripazjstami pelno ir nuostoliy ataskaitos
straipsnyje ,,Grynasis finansinio turto tikrosios vertés pokytis®. Sios kategorijos turtas apskaitomas kaip trumpalaikis turtas, jeigu
jis bus realizuotas per 12 ménesiy; prieSingu atveju, jis apskaitomas kaip ilgalaikis turtas.

Amortizuota savikaina vertinamas turtas

Kadangi verslo modelis, taikomas Subfondo amortizuota savikaina vertinamam finansiniam turtui, yra laikyti turta, siekiant gauti
sutartyje numatytus pinigy srautus, bei jie yra pagrindinés paskolos sumos ir palukany mokejimai, todel Subfondas turi amortizuota
savikaina vertinamg finansinj turtg, kuris apima i$ pirkéjy ir kitas gautinas sumas bei pinigus ir pinigy ekvivalentus. Subfondas
perklasifikuoja skolos priemones tik tuomet, kai jy tokio turto valdymo verslo modelis pasikeicia.

2.5. PINIGAI IR PINIGY EKVIVALENTAI

Pinigus ir pinigy ekvivalentus finansinés buklés ataskaitoje sudaro pinigai banke bei trumpalaikiai indéliai, kuriy pradinis terminas
yra ne ilgesnis nei 3 ménesiai. Grynieji pinigai ir 1éSos kredito jstaigose vertinami nominalia verte, terminuoti trumpalaikiai indéliai
vertinami amortizuota savikaina.

2.6. VALDYMO MOKESTIS

Atlyginimas Valdymo jmonei uz Subfondo valdymg mokamas i$§ Subfondo 1éSy. Atlyginimo dydis nustatomas kiekvieno Subfondo
taisykliy prieduose skirtuose kiekvienam Subfondui. Valdymo mokestis, mokamas kas ketvirtj, yra apskaitomas kaip finansinis
isipareigojimas ir yra vertinamas amortizuota savikaina.

REFI atlyginimas Valdymo jmonei iki investavimo periodo pabaigos - 1,5% nuo A klasés vienety sipareigojusiy jsigyti investuotojy
vidutinio jsipareigojimy dydzio, nuo investavimo periodo pabaigos iki Subfondo veiklos termino pabaigos - 1,5% nuo skirtumo tarp
(i) A klasés vienety, turinciy dalyviy jvykdyty jsipareigojimy sumos ir (ii) sumokéto valdymo mokescio sumos.

2.7. FINANSINIAI ISIPAREIGOJIMAI

Subfondas pripazjsta finansinj jsipareigojima tuomet, kai jis tampa sutartyje numatyty teisiy ir pareigy Salimi.

Visi finansiniai jsipareigojimai i$ pradziy apskaitoje pripazjstami tikrgja verte, atimant finansinio jsipareigojimo isleidimui tiesiogiai
priskiriamas sandorio iSlaidas tuo atveju, jei finansinis jsipareigojimas néra vertinamas tikrgja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami

pelnu ar nuostoliais. Finansiniai jsipareigojimai vertinami amortizuota savikaina, naudojant faktiniy palikany metoda. Finansinio
isipareigojimo pripazinimas nutraukiamas, kai jis yra padengiamas, atSaukiamas ar baigiasi jo terminas.

Skolos tiekéjams

Skolos tiekéjams - tai jsipareigojimai sumokeéti uz per jprastinj veiklos ciklg tiekéjy suteiktas prekes arba paslaugas. Skolos
tiekejams priskiriamos trumpalaikiams sipareigojimams, jeigu jas reikia padengti per vieneriy mety arba trumpesnj laikotarpj (arba
per jprastinj veiklos cikla, jeigu jis yra ilgesnis). Kitu atveju, jos priskiriamos ilgalaikiams jsipareigojimams. [ skolas tiekéjams
jtraukti finansiniai jsipareigojimai i$ pradziy pripazjstami tikraja verte, o véliau amortizuota savikaina. Isipareigojimo, uz kurj
nemokamos palikanos, tikroji verté yra jo diskontuota grazinimo suma. Jei jsipareigojimo jvykdymo terminas yra trumpesnis nei
vieni metai, diskontavimas netaikomas.

Valdymo mokestis

Apibréztas Valdymo mokestis, mokamas kas ketvirtj, yra apskaitomas kaip finansinis {sipareigojimas ir yra vertinamas amortizuota
savikaina, detaliai aprasytas 2.6 pastaboje.
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2.8. PAJAMY PRIPAZINIMAS

Finansinés veiklos pajamos

Subfondo finansinés veiklos pajamas sudaro pajamos, susijusios su valiuty kursy pokyciais bei palikany pajamos.
2.9.  GRYNUYIUY AKTYVY VERTE

Subfondas jstatinio kapitalo neturi. Subfondo dalyviai jsigyja Subfondo vienetus, kurie yra perleidziamieji vertybiniai popieriai,
jrodantys investuotojy teise | Subfonda sudarancio turto dalj (grynuosius aktyvus). Pirmojo platinimo etapo metu finansinio turto
verté yra pripazistama uz vieneto pradine pardavimo kaina, vélesniais platinimo etapais, vienetai parduodami uz proporcingai
tenkancia grynujy aktyvy verte, jeigu Subfondo taisyklése nenurodyta kitaip. Investuotojas turi pervesti léSas uz isleidziamus
vienetus pagal Subfondo taisyklése numatytas sglygas.

Grynujy aktyvy verté yra apskaiciuojama kaip skirtumas tarp Subfonda sudarancio viso turto vertés ir ilgalaikiy bei trumpalaikiy
isipareigojimy. Subfondo vienety iSpirkimas yra apribotas. Subfondo veiklos laikotarpiu vienetai investuotojy pareikalavimu nebus
iSperkami. Vienetai bus privalomai, automatiskai ir proporcingai i$ visy investuotojy iSperkami pasibaigus Subfondo veiklos terminui
arba valdymo jmoneés sprendimu, kai bus realizuojami Subfondo investavimo objektai.

2.10. PELNO MOKESTIS IR ATIDETASIS PELNO MOKESTIS

Atsizvelgiant | Lietuvos Respublikos Pelno mokescio jstatymo nuostatas, uzdaro tipo informuotiesiems investuotojams skirty fondy,
veikian¢iy pagal Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo
nuostatas, pajamos néra apmokestinamos pelno mokesciu.

Vadovybé periodiskai vertina savo pozicija mokesciy deklaracijose dél situaciju, kuriose galiojancios apmokestinimo taisyklés gali
bati skirtingai interpretuojamos. Vadovybé pripaZista atidéjinius, jei tinkama, remdamasi sumomis, kurias tikimasi sumokeéti
mokesciy institucijoms.

2025 m. standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas pelno mokescio tarifas buvo 16 proc.
2024 m. standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas pelno mokescio tarifas buvo 15 proc.
2.11. INVESTUOTOJAMS ISLEIDZIAMUY VIENETY KLASIFIKAVIMAS

Subfondas klasifikuoja iSleistas finansines priemones kaip finansinius sipareigojimus arba nuosavybés priemones pagal priemoniy
sutartiniy salygy esme.

Kai kurios finansinés priemonés apima sutartinj jsipareigojima emitentui perduoti kitam Ukio subjektui proporcingg savo grynojo
turto dalj tik likviduojant pagal 32-3jj TAS. Prievolé atsiranda deél to, kad likvidavimas tikrai jvyks ir jo nekontroliuoja tkio subjektas
(pavyzdziui, riboto veikimo subjektas) arba neaisku, ar jis jvyks, bet tai pasirenka priemonés turétojas. Kaip finansinio jsipareigojimo
apibrézimo iSimtis, priemoné, apimanti tokj jsipareigojima, priskiriama nuosavybés priemonei, jei ji turi visas Sias savybes:

a) Ji suteikia savininkui teise | proporcinga jmonés grynojo turto dalj, jei jmoné bty likviduota. Ukio subjekto grynasis turtas
yra tas turtas, kuris lieka atéemus visas kitas pretenzijas j turta. Proporcinga dalis nustatoma pagal:

- likviduojamos jmonés grynojo turto padalijimas j vienodo dydzio vienetus; ir
- Sig sumaq padauginus i$ finansinés priemonés turétojo turimy vienety skaiciaus.

b) Priemoneé priklauso priemoniy klasei, kuri yra Zemesné u? visas kitas priemoniy klases. Sios klasés, instrumentas:
- neturi pirmenybés pries kitus reikalavimus | likviduojamos jmonés turta, ir
- jo nereikia konvertuoti | kit priemoneg, kol jis patenka | priemoniy klase, kuri yra pavaldi visoms kitoms priemoniy
klaséms.
c) Visos finansinés priemonés, priklausancios priemoniy klasei, kuri yra antraeilé visoms kitoms priemoniy klaséms, turi turéti
identiSkg sutartyje numatyta jsipareigojima emitentui parduoti proporcingg savo grynojo turto dali.

Be to, kad priemone bty klasifikuojama kaip nuosavybés priemoné, kuri turi visas pirmiau nurodytas savybes, emitentas neturi
turéti jokios kitos finansinés priemoneés ar sutarties, kuri turi:

a) bendrus pinigy srautus, iS esmés pagrijstus pelnu arba nuostoliais, pripazinto grynojo turto pasikeitimu arba pripazinto ir
nepripazinto jmonés grynojo turto tikrosios vertés pokyciu (iSskyrus bet kokj tokios priemonés ar sutarties poveikj); ir
b) instrumenty turétojy likutinés grazos iS esmés ribojimo arba nustatymo poveik|.

Taikydamas Sig salyga, Ukio subjektas neatsizvelgia | nefinansines sutartis su anksciau aprasytos priemonés turétoju, kuriy
sutartinés salygos yra panasios | lygiavertés sutarties, galinCios sudaryti tarp ne priemonés turétojo ir emitento. Jei Gkio subjektas
negali nustatyti, kad Si sglyga jvykdyta, jis nepriskiria priemonés nuosavybés priemonei.

Subfondas isleidzia investicinius vienetus mainais uZ investuotojy suteikta kapitala. Pagal 2.9 pastaboje pateikta aprasyma
Subfondo investiciniai vienetai po platinimo laikotarpio gali biti iSpirkti arba tuo atveju, kai yra realizuojamos tam tikros Subfondo
investicijos ir laisvy €Sy neplanuojama investuoti | nauja turta, arba Subfondo likvidavimo atveju. Kiekvienu atveju mokéjimas uz
iSpirktus investicinius vienetus paskirstomas proporcingai visiems atitinkamos vienety klasés vienety turétojams pagal Subfondo
taisykles, kurios atitinka pirmiau pateiktuose punktuose aprasytus principus. Subfondo kapitalo grazinimas investuotojams po
likvidavimo vykdomas tik atlikus mokejimus kitiems Subfondo kreditoriams.

Pagal Subfondo taisykles, jo veiklos laikotarpis yra 7 metai nuo pirmojo platinimo etapo pabaigos, su galimybe pratesti laikotarpj
dar 2 metams. Subfondo vienety iSpirkimas Subfondo veiklos laikotarpiu yra ribojamas. Subfondo veikimo laikotarpiu investuotojy
turimi Subfondo vienetai pagal pareikalavima nebus iSperkami.

Subfondo investiciniai vienetai atitinka auksciau aprasytas salygas, Visa iSleisty investiciniy vienety suma turi bati iSpirkta, ja
Subfondas iSpirks ateityje. Atitinkamai, dabartiné Subfondo dalyviams priskirtiny grynujuy aktyvy suma yra suma, kuri bty
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sumokeéta investuotojams, jei ataskaity sudarymo dieng baty atliktas atpirkimas arba iSpirkimas, ir $i suma yra traktuojama kaip
Subfondo nuosavybé.

3. Apskaitiniai jvertinimai ir sprendimai

Rengdama Subfondo finansines ataskaitas vadovybé priima tam tikrus sprendimus ir atlieka jvertinimus, kurie turi jtakos pateiktoms
pajamuy ir iSlaidy, turto ir jsipareigojimy sumoms, neapibréztyjy isipareigojimy, atskleidimui finansiniy ataskaity parengimo diena.
Taciau dél Siy prielaidy ir jvertinimy, neapibréztumo iskyla rizika, kad bus reikSmingai koreguotos turto ar jsipareigojimy, apskaitinés
vertés ateinanciais finansiniais metais.

Vertinimai ir sprendimai nuolat perzitrimi ir jvertinami remiantis praeities (istoriniais) jvykiais bei kitais veiksniais, jskaitant blsimy
ivykiy tikimybe, kuri laikoma pagrista tam tikromis aplinkybémis.

3.1. VERTINIMAI IR PRIELAIDOS
Toliau aprasytos reikSmingos sritys, kuriose taikomi apskaitiniai vertinimai rengiant Sias finansines ataskaitas.
Subfondo atitikimas investicinio subjekto apibrézima

Subfondas yra vertinamas dél investicinio subjekto kriterijy atitikimo (kaip apibrézta 2.1 punkte). Vadovybé jvertino kriterijy
atitikima_ ir nustaté, kad Subfondas atitinka investicinio subjekto apbrézima.

Subfondas yra investicinis subjektas, nes atitinka investicinio subjekto apibrézima, tai yra:
- gauna lésy is investuotoju, kad teikty jiems investicijy valdymo paslaugas;

- Subfondo verslo tikslas yra investuoti IéSas iSskirtinai tam, kad gauty grazos i$ kapitalo vertés padidéjimo, investiciniy
pajamy arba ir vieno, ir kito;

- Subfondas matuoja ir vertina i$ esmés visy savo investicijy rezultatus remdamasis tikraja verte.

Subfondo ir jy dukteriniy jmoniy finansiné informacija yra konsoliduojama tuo atveju, jeigu Subfondui néra taikoma TFAS 10.31
numatyta iSimtis, draudZianti Investiciniam subjektui konsoliduoti dukterines jmones.

Finansinio turto tikroji verté

Subfondo finansinio turto tikroji verté nustatoma remiantis vertinimo ataskaitomis, kurias pateikia nepriklausomas verslo
vertintojas, turintis teise atlikti vertinima ir atitinkantis Subfondo steigimo dokumentuose nustatytus kriterijus. Nepriklausomumas,
kompetencija ir patirtis vertinant saulés energijos projektus yra pagrindiniai vertinimo jmones atrankos kriterijai. Vidiné Valdymo
imonés vertinimo komanda perzitri vertinimo metodikg ir vertinimo rezultatus bei periodiskai analizuoja tikrosios vertés pokycius.

Kaip minéta 2.1 pastaboje, Fondo verslo modelis yra valdyti investicijas | dukterines jmones kartu su dukterinéms jmonéms
suteiktomis paskolomis kaip vieng portfelj ir vertinti jy rezultatus jungtinés tikrosios vertés pagrindu, todel Subfondo investicijy |
akcijas ir skolos tikroji verté yra vertinamos suminiu pagrindu.

Esant konkreCioms pirmiau aprasytoms aplinkybéms (papildomos paltikanos ir skola), akcijy ir skolos dalis baty tinkama vertinti
kaip vieng matavimo vienetg. Toks sandoris gali biti susijes su turto subfinansavimu tokiu bldu, kuriuo rinkos dalyviai sudaryty
sandorj, jei apskaitos vienetas pagal kitus TFAS nedraudzia tokio subfinansavimo. Kadangi 9-ajame TFAS konkreciai nedraudziama
vertinti priemones suminiu pagrindu, tikslinga apsvarstyti, kaip blity maksimaliai padidinta tikroji verté. Aprasytomis aplinkybémis
tai gali jvykti perleidus visas Subfondo dalis dukterinése jmonése, jei rinkos dalyviai sudaryty tokius sandorius.

Kadangi Subfondas savo investicijy | dukterine jmone tikraja verte vertina suminiu pagrindu, sumuota tikroji verté priskiriama
atskiroms finansinéms priemonéms. Suvestiné dukterinés jmonés priskiriama tikroji verté yra paskirstoma Subfondo investicijoms
| dukteriniy jmoniy iSleistas nuosavybés ir skolos priemones tokiu bldu:

- nepriklausomi vertintojai atlieka dukteriniy jmoniy vertés vertinima naudodami pajamy metodo diskontuoty, laisvujy pinigy
srauty modelj (Zr. toliau pateikta informacija).

- bet koks dukteriniy jmoniy turimas turtas yra identifikuojamas ir pridedamas prie jmonés vertés

- grynoji skola apskaic¢iuojama ir i jmonés vertés atimama

- dukterinés jmonés nuosavybés verté yra lygi jmonés vertei, pridéjus nustatyta turto pervirsj, atémus grynajg skolg
- dalis grynosios skolos, susijusios su Subfondo finansavimu, yra priskiriama Subfondo skolai dukterinei jmonei.

INVL Renewable Energy Fund I 2025 m. ir 2024 m. gruodZio 31 d. investicijos | saulés elektriniy projektus buvo jvertintos
nepriklausomo turto vertintojo diskontuoty pinigy srauty metodu, taikant 30-32 mety (pagal numatoma pastatytos saulés elektrinés
eksploatavimo laikq) planuojama pinigy srautg i$ saulés elektriniy valdymo. Amzinoji verté (angl. Terminal value) neskaitiuojama.
Laisvyjy pinigy srauty prognozés apima elektros pardavimo jplaukas, jvertintas pagal prognozuojamas elektros kainas ir numatomas
gamybos apimtis; su veiklos iSlaidomis susijusius nutekéjimus, remiantis panasiy objekty islaidy prognozémis; bei islaidas,
susijusias su statybos iSlaidomis ir pelno mokescio sgnaudomis. Vertinimo modeliuose daroma prielaida, jog jégainés gyvavimo
laikotarpio pabaigoje gautina suma iS paneliy, metalo konstrukcijy ir kity zaliavy pardavimo atsvers jégainés demontavimo kastus
ir Sie efektai atsvers vienas kitg. Dél Sios priezasties atskirai demontavimo kastai néra vertinami. Taip pat jtraukiamas apyvartinio
kapitalo pokytis. Laisvieji pinigy srautai diskontuojami naudojant diskonto norma, kuri nustatoma remiantis WACC (svertiné vidutiné
kapitalo kaina) metodika. Diskontuotus laisvus pinigy srautus sudaro dukterinés jmonés verte.
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Netiesiogiai per Subfondo dukterine bendrove INVL Renewables valdomy investicijy vertinimas

Investicijos pavadinimas Valdoma akcijuy dalis Akcijy verte Akcijy verte
(2025/2024) 2025.12.31 2024.12.31
Viable Energy S.R.L. 0%*/100% - 870 000
Power Regenerabil Energy S.R.L. 100%/100% 7 130 000 890 000
Green Solar Power S.R.L. 0%*/100% - 700 000
Fotovoltaic Prod & Distribution S.R.L. 0%*/100% - 830 000
Alfa Green Energy S.R.L. 0%*/100% - 840 000
Danube Solar One S.R.L. 100%/100% 1 950 000 5460 000
Danube Solar Eleven S.R.L. 100%/100% 7 670 000 4 840 000
Danube Solar Five S.R.L. 100%/100% 9 240 000 10 570 000
Danube Solar Four S.R.L. 0%**/50% - 316 388***
Danube Solar Twelve S.R.L. 0%**/50% - 305 000***
AJ Renewables Dobrun SRL 100%/100% 20 550 000 17 650 000

* 2025 m. gruodZio 31 dienai Sios jmonés buvo prijungtos prie Power Regenarabil Energy S.R.L
** Akcijy pirkimo pardavimo sutartis buvo nutraukta, dél daugiau informacijos Zr. pastraipg apacioje
*** Sumos numatytos akcijy pirkimo-pardavimo sutarties nutraukimo priede

Dél jstatymy pasikeitimy, o taip pat neigiamy pokyciy energetikos rinkose Europos Sajungoje 2024 m. gruodzio 19 d. Subfondo
investicinis komitetas prieme sprendima nutraukti akcijy pirkimo-pardavimo sutartj tarp INVL Renewables ir investiciniy bendroviy
Danube Solar Four bei Danube Solar Twelve. Vadovaujantis Siuo sprendimu vystytojui parduodant atgal jsigytas 50% minéty,
projektiniy jmoniy akcijas uz 630.000 EUR. 2024 m. ataskaity isleidimo dieng akcijos buvo pilnai atpirktos.

Pagrindinés investicijy vertinimo modeliy prielaidos yra diskonto norma ir metiné infliacijos norma. Priezastys, kodél Sios prielaidos
laikomos pagrindinémis, yra Sios: diskonto norma yra kintamasis, rodantis rizikos sgnaudas ir pinigy laiko verte ir turintis
reikSmingos jtakos jmonés vertei nustatyti, o metinis infliacijos lygis yra pagrindinis kintamasis, turintis jtakos tiek jplaukoms, tiek
iSmokoms, kurios sudaro laisvg kiekvienos jmonés pinigy srauta.

Diskonto norma yra norma, nustatyta remiantis WACC, | kurig jeina skolos ir nuosavybes kaina, sverta pagal vidutinj sektoriaus D/E
santykj. Skolos savikaina nustatoma pagal paskutiniy 2, 3, 5 ar 6 ménesiy vidutine skolos kaing juridiniams asmenims Salyje,
kurioje vystomi vertinami projektai, priklausomai nuo projekto specifikos. Nuosavybés kaina nustatoma remiantis CAPM (Capital
Asset Pricing Model) metodika, o pagrindiniai jvesties duomenys yra: nerizikinga norma (remiantis 10 mety obligacijy pajamingumo
norma); beta - pagrista Zaliosios ir atsinaujinancios energijos, inZinerijos/statybos pramoneés bei nekilnojamo (vystomo) turto beta
iS5 A. Damodarano pateiktos analizés; akcijy rizikos premija - remiantis A. Damodarano pateikta analize.

Metinis ilgalaikis infliacijos lygis — 2% arba 2,5% norma, pagrista eksperty nuomone apie vertinimo bendrovés ilgalaikes infliacijos
prognozes.

2025 m. gruodzio 31 d. investicijy vertinimo modeliy pagrindinés prielaidos ir jy jautrumas atskleistas lentelése Zemiau.
REFI3 Sp. Zo o

Bendrovés investiciju

Rodiklis Modelyje naudota verte Numatou_nas vertés pokytis, min.
pokytis EUR*

Diskonto norma, % 7,42% +/- 1pp -0,06/+0,07

Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +0,03/-0,03

*Jei nuosavo kapitalo verte po jautrumo analizés sumazéja Zemiau nulio, suteikty paskoly tikroji verté veliau mazéja

MB Sun 6 Sp. Zo o

- . . Numatomas Bendrovés investicijy
Rodiklis Modelyje naudota verté pokytis vertés pokytis, min. EUR
Diskonto norma, % 7,42% +/- 1pp -0,26/+0,30

Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +0,12/-0,11
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Modelyje naudota verté

8,37%

2%

Numatomas
pokytis

+/- 1pp
+/- 1pp

*Jei nuosavo kapitalo verté po jautrumo analizés sumazéja Zemiau nulio, suteikty paskoly tikroji verté véliau mazéja

SF Projekt 15 Sp. Zo o
Rodiklis

Diskonto norma, %
Metiné infliacijos norma

SF Projekt 23 Sp. Zo o
Rodiklis

Diskonto norma, %
Metiné infliacijos norma

INVL Renewables UAB
Rodiklis

Diskonto norma, %

Metiné infliacijos norma

Modelyje naudota verté

7,42%

2%

Modelyje naudota verté

8,01%

2%

Modelyje naudota verté

9,2%; 7,92%

2%; 2,5%

Numatomas
pokytis

+/- 1pp
+/- 1pp

Numatomas
pokytis

+/- 1pp
+/- 1pp

Numatomas
pokytis

+/- 1pp
+/- 1pp

Bendrovés investiciju
vertés pokytis, min.
EUR*
-0,95/+1,12

+1,32/-1,13

Bendrovés investiciju

vertés pokytis, min. EUR

-0,43/+0,52
+0,58/-0,48

Bendrovés investiciju

vertés pokytis, min. EUR

-0,18/+0,21

+0,21/-0,18

Bendrovés investiciju

vertés pokytis, min. EUR

-18,89/+22,16

+27,42/-23,62

2024 m. gruodzio 31 d. investicijy vertinimo modeliy pagrindinés prielaidos ir jy jautrumas atskleistas lentelése Zemiau.

REFI3Sp. Zo o
Rodiklis

Diskonto norma, %

Metiné infliacijos norma

MB Sun 6 Sp. Zo o
Rodiklis

Diskonto norma, %

Metiné infliacijos norma

REFI 11 Sp. Zo o
Rodiklis

Diskonto norma, %

Metiné infliacijos norma

Modelyje naudota verté

8,85%

2%

Modelyje naudota verté

8,85%

2%

Modelyje naudota verte

8,85%

2%

Numatomas
pokytis
+/- 1pp
+/- 1pp

Numatomas
pokytis
+/- 1pp
+/- 1pp

Numatomas
pokytis
+/- 1pp

+/- 1pp

Bendrovés investiciju

vertés pokytis, min. EUR

-0,06/+0,07

+0,07/-0,06

Bendrovés vertés tikrosios vertée
pokytis, min. EUR

-0,25/+0,30

+0,28/-0,24

Bendrovés verteés tikrosios verte
pokytis, min. EUR

-1,06/+1,23

+1,24/-1,09
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I - . Numatomas Bendrovés vertés tikrosios verte
Rodiklis Modelyje naudota verteé pokytis pokytis, min. EUR
Diskonto norma, % 8,85% +/- 1pp -0,44/+0,51
Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +0,49/-0,43
SF Projekt 23 Sp. Zo o

- . . Numatomas Bendrovés vertés tikrosios verté
Rodiklis Modelyje naudota verté pokytis pokytis, min. EUR
Diskonto norma, % 8,85% +/- 1pp -0,18/+0,20
Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +0,19/-0,17
INVL Renewables UAB

I - . Numatomas Bendrovés vertés tikrosios verté
Rodiklis Modelyje naudota verteée pokytis pokytis, min. EUR
Diskonto norma, % 9,38% +/- 1pp -16,48/+19,39
Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +20,46/-17,84

3.2. SEKMES MOKESTIS

Sekmes mokestj sudaro Subfondo viso pelno dalis, kurios suma bei salygos numatytos Subfondo taisyklése ir kurig investuotojai,
pasirase A ir C klasés vienetus, moka B klasés vienety savininkams aktyvy paskirstymo metu. Visa paskirstymo tvarka detaliai
aprasyta Subfondo taisyklése. Sukauptas s€kmés mokestis finansinés biklés ataskaitoje pateikiamas ne kaip sipareigojimas, o kaip
grynujy aktyvy dalis. Be to, bendryjy pajamy ataskaitoje nepateikiami sekmés mokescio pokyciai per ataskaitinj laikotarpj, nes Sie
pokyciai neturi jtakos gryniesiems aktyvams, priskirtiniems Subfondo vienety savininkams. Tuomet grynujy aktyvy pokyciy
ataskaitoje sékmés mokestis perkeliamas i$ A ir C klasiy | B klase. Sékmés mokestis mokamas viso Subfondo pagrindu ir visais
atvejais atsizvelgiant | 100 % kapitalo jsipareigojimy graza bei privilegijuotosios grazos iSmokéjima investuotojams, pasirasiusiems
A klaseés ir C klasés vienetus..

Sékmés mokestis yra laikomas Subfondo grynujy aktyvy dalimi ir yra atimamas is A ir C klasés vienety savininky ir paskirstomas
B klasés vienety savininkams pagal Subfondo taisyklése aprasytg Subfondo pajamuy paskirstymo tvarka.

2025 m. gruodzio 31 d. bei 2024 m. gruodzio 31 d. sékmés mokestis Subfonde nesusidaré
3.3. SUBFONDO FUNKCINES VALIUTOS VERTINIMAS
Nustatant Subfondo funkcine valiutg buvo atsizvelgta | Siuos svarbiausius ekonominius veiksnius:

- Subfondas renka kapitalo {sipareigojimus eurais ir visi kapitalo jnasai atliekami eurais.
- Visi Subfondo jsipareigojimai ir didzioji turto dalis yra denominuoti eurais.

Todeél Subfondo funkciné valiuta yra euras.
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4. Finansinis turtas, apskaitomas tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais

Investicijos | dukterines jmones kartu su dukterinéms jmonéms suteiktomis paskolomis 2025 ir 2024 m. Subfondo finansinése
ataskaitose yra vertinamos tikrgja verte per pelng (nuostolius). Tai yra 3 tikrosios vertés vertinimo lygis. Investicijy tikroji verté
yra vertinama jy grynasis turtas, jskaitant Subfondo suteiktas paskolas, tikrgja verte. Pagrindinis neveikianciy jmoniy turtas yra
grynieji pinigai. Pagrindinis veikianciy dukteriniy jmoniy turtas yra prisijungimo teisés, kurios jvertinamos tikrgja verte taikant
diskontuoty pinigy srauty metoda, placiau aprasytqa 3.1 pastaboje.

Investicijy | dukterines jmones balansinés vertés padalijimas pagal teisinius komponentus yra toks:

2025 m. gruodzio 31 d. 2024 m. gruodzio 31 d.
~MB Sun 6" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 90 000 600 000
Suteiktos paskolos 672 472 743 473
IS viso: 762 472 1343 473
~REFI 11" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté - 2 390 000
Suteiktos paskolos 2291 790 1 556 818
IS viso: 2 291 790 3 946 818
~REFI 1" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1 080 1 080
IS viso: 1 080 1 080
~REFI 2" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1 080 1 080
IS viso: 1 080 1 080
~REFI 3" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté - 50 000
Suteiktos paskolos - 98 344
IS viso: - 148 344
~REFI 4" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1 080 1 080
IS viso: 1 080 1 080
~REFI 5" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1 080 1 080
IS viso: 1 080 1 080
~REFI 6" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1081 1 081
IS viso: 1 081 1 081
~REFI 7" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1081 1 081
IS viso: 1 081 1 081
~REFI 8" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybés vertybinius popierius tikroji verté 1081 1081
IS viso: 1081 1 081
~REFI 9" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1081 1 081
IS viso: 1 081 1 081
~REFI 10" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1081 1 081

IS viso: 1081 1 081



RENEWABLE ~INVL RENEWABLE ENERGY FUND I" kodas 1134, Gynéjy g. 14, Vilnius, Lietuva
INL| ENERGY FUND | 2025 M. METY FINANSINES ATASKAITOS | 20

SF Project 15 Sp.Z.0.0

Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 580 000 1 750 000
Suteiktos paskolos 786 794 561 068
IS viso: 1 366 794 2 311 068
SF Project 23 Sp.Z.0.0

Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 290 000 310 000
Suteiktos paskolos 1 634 881 1 674 584
IS viso: 1 924 881 1 984 584
INVL Renewables UAB

Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 16 682 000 18 929 689
Suteiktos paskolos 29 930 521 27 534 707
IS viso: 46 612 521 46 464 396
REFI Energy UAB

Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 974 000 548 984
IS viso: 974 000 548 984
REFI Green UAB

Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 724 000 430 694
IS viso: 724 000 430 694
REFI Solar UAB

Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1 091 000 1182 538
IS viso: 1 091 000 1182538
REFI Sun UAB

Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 2175000 -
Suteiktos paskolos 15 821 -

IS viso: 2190 821 -

IS viso Finansinis turtas, apskaitomas tikraja verte,

kurios pasikeitimai pripazistami pelnu ar nuostoliais 57 948 003 58 370 624

REFI turéjo penkias SPI (INVL Renewables, jsigyta 2022 m. rugséjo 13 d., REFI Energy, jsigyta 2023 m. kovo 28 d., REFI Green,
isigyta 2023 m. rugséjo 6 d., REFI Solar, jsigyta 2024 m. kovo 15 d., REFI Sun, {sigyta 2025 m. balandzio 30), UAB ,INVL
Renewables" tikslas yra investuoti | Investavimo teritorijoje esancius (ar blsimus) atsinaujinancios energetikos ir (arba) kitus
infrastruktlros objektus , o kity SPV tikslas pritraukti léSy atsinaujinancios energetikos plétros projektams per fiksuoty pallikany,
obligacijy platinimg instituciniams ir privatiems investuotojams arba paskoly pritraukimg i$ kity nei bankai finansavimo Saltiniy.
Obligacijas garantuoja REFI. IS obligacijy isleidimo ir paskoly gavimo gautos IéSos bus panaudotos REFI arba jos kontroliuojamiems
subjektams finansuoti, siekiant finansuoti REFI parengtus statybos projektus Lenkijos ir Rumunijos Respublikose.

2025 m. ir 2024 m. finansiniais metais visy SP] kapitalas buvo teigiamas.

UAB ,INVL Renewables" investicijos | dukterines jmones kartu su dukterinéms jmonéms suteiktomis paskolomis 2025 m. ir 2024
m. gruodzio 31 d. bendrovés finansinése ataskaitose yra vertinamos tikraja verte per pelng (nuostolius).

UAB ,REFI Solar", UAB ,REFI Green", UAB ,REFI Energy ir UAB ,REFI Sun" investicijos, kurias sudaré paskolos susijusioms jmonéems,
2025 m. gruodzio 31 d. bendroviy finansinése ataskaitose yra vertinamos tikrgja verte per pelng (nuostolius).

UAB ,REFI Solar", UAB ,REFI Green" ir UAB ,REFI Energy verté, kuri 2024 m. gruodzio 31 d. sieké 2.162.217 eury, buvo pagrista
grynojo turto apskaitine verte vertinimo dieng. Sprendimas Siy bendroviy kapitalg vertinti apskaitine verte yra pagristas tuo, kad
bendrovés veikia tik kaip tarpininkai iSoriniam finansavimui gauti ir jokios kitos veiklos nevykdo.

2025 m. gruodzio 31 d. 33 984 670 eury investicijy laikoma trumpalaikémis, kadangi tai yra grupés jmonéms suteiktos paskolos,
kuriy grazinimo terminas yra trumpesnis nei 12 ménesiy ir 2026 m. pradZioje parduotos investicijos. Siy ataskaity isleidimo dieng
dalis paskoly yra padengta.

2024 m. gruodzio 31 d. 1 674 261 eury investicijy laikoma trumpalaikémis, kadangi tai yra grupés jmonéms suteiktos paskolos,
kuriy graZinimo terminas yra trumpesnis nei 12 ménesiy. Taciau Siy ataskaity iSleidimo dieng minéty paskoly grazinimo terminas
buvo pratestas. Subfondas yra suteikes finansine garantija uz REFI Energy, REFI Green ir REFI Sun iSleistas fiksuoty pallkany
obligacijas instituciniams ir privatiems investuotojams, pagal kurig jsipareigoja padengti sipareigojimus obligacijy turétojams.
Finansinés garantijos jsipareigojimas atspindi skirtuma tarp jsipareigojimy vertés, apskaiciuotos taikant rinkos palikany norma be
garantijos, ir vertés, apskaiciuotos taikant palankesnes finansavimo salygas dél suteiktos garantijos.

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje pripaZinta finansinés garantijos jsipareigojimo suma sudaro 3 050 172 Eur. Atitinkamai Bendrovés
gavusios garantijg vertinimas yra ta pacia suma didesnis, nei vertinant be garantijos. Zemiau pateiktoje lentel&j $i suma atsispindi
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eilutéje ,Islaidos ir jsipareigojimai, susije su finansinés garantijos iSdavimu (atstatymas)" (3 050 172 eurai - ilgalaiké garantija,
suteikta obligacijas iSleidusioms dukterinéms bendrovéms ir 27 282 eurai - REFI3 neigiama verté, atsirandanti dél suteikty paskoly

perskaiciavimo taikant amortizuotg savikaing).

Lenteléje pateikiami 3-iam lygiui priskirty finansiniy priemoniy, pasikeitimai per 2025 m. gruodzio 31 d. ir 2024 m. gruodZio 31 d.

pasibaigusius metus.

Tikroji verté 2023 m. gruodzio 31 d.

39 904 983
Pelnas (nuostoliai), pripazinti pelne arba nuostoliuose (eilutéje ,Investicijy | dukterines jmones,
priskiriamy vertinamoms tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazistami pelnu arba nuostoliu, tikrosios 1 544 541
vertés grynasis pasikeitimas")
ISlaidos ir jsipareigojimai, susije su finansinés garantijos iSdavimu (525 280)
UZsienio valiutos kurso poveikis 33831
Investicija | akcinj kapitalg 9 869 935
Per metus suteiktos paskolos 13 226 324
Per metus graZintos paskolos (5683 709)
Tikroji verté 2024 m. gruodzio 31 d. 58 370 625
Pelnas (nuostoliai), pripazinti pelne arba nuostoliuose (eilutéje ,Investicijy | dukterines jmones,
priskiriamy vertinamoms tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu arba nuostoliu, tikrosios (6928 461)
vertés grynasis pasikeitimas")
ISlaidos ir jsipareigojimai, susije su finansinés garantijos iSdavimu (atstatymas) 3077 454
UzZsienio valiutos kurso poveikis 21973
Investicija | akcinj kapitalg 600 000
Per metus suteiktos paskolos 3681171
Per metus graZintos paskolos (874 759)
Tikroji verté 2025 m. gruodzio 31 d. 57 948 003
Nerealizuoto pelno ar nuostolio uz ataskaitinj laikotarpj pokytis, pripazintas pelne arba (6 906 488)
nuostoliuose turtui, valdomam 2025 m. ataskaitinio laikotarpio pabaigoje
Nerealizuoto pelno ar nuostolio uz ataskaitinj laikotarpj pokytis, pripazZintas pelne arba 1 578 373
nuostoliuose turtui, valdomam 2024 m. ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

5. Pinigai ir pinigy_ekvivalentai
2025 m. gruodzio 31 d. 2024 m. gruodzio 31 d.

Pinigai eurais 829 362 5188 446
IS viso pinigy ir pinigu ekvivalenty eurais 829 362 5 188 446

Visus Subfondo pinigus ir pinigy ekvivalentus sudaré léSos atsiskaitomosiose saskaitose, jas kontroliuojancios finansinés institucijos
turéjo ,Moody's Prime-2" reitinga.

6. Kitos gautinos sumos

2025 m. gruodZio 31 d. ,INVL Renewable Energy Fund I Subfondas turéjo 24 216 eury gautiny sumuy, kurias sudaré gautinos
sumos i$ susijusiy jmoniy uz kompensuojamas sandoriy sgnaudas jsigyjant investicijas Rumunijoje bei delspinigiai pagal subfondo
taisykliy 52 punkta.

2024 m. gruodzio 31 d. ,INVL Renewable Energy Fund I" Subfondas turéjo 39 182 eury gautiny sumuy, kurias sudaré gautinos
sumos i$ susijusiy jmoniy uz kompensuojamas sandoriy sgnaudas jsigyjant investicijas Rumunijoje bei obligacijy platinima Lietuvoje
ir iSankstiniai apmoké&jimai.
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7. Valdymo mokestis

Subfondo Valdymo jmonei priskaiiuojamas ir mokamas valdymo mokestis detaliai aprasytas 2.6 pastaboje.

2025 m. 2024 m.
Valdymo mokescio sipareigojimas laikotarpio pradzioje 209 673 206 568
Priskaiciuota valdymo mokescio valdymo jmonei per laikotarpj 831 641 849 694
Sumokéta valdymo mokescio per laikotarpj (840 409) (846 589)
Valdymo mokescio jsipareigojimas laikotarpio pabaigoje 200 905 209 673

8. Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai (jskaitant atlygj uz auditq)

2025 m. gruodzio 31 d. 2024 m. gruodzio 31 d.

Finansinés garantijos jsipareigojimas 27 283 -
Kaupimas auditui 8 733 18 089
Skolos tiekejams 12 454 -
Viso kity mokétiny sumuy 48 470 18 089

REFI patronuojamoji bendrové "REFI Energy" pritrauké |ésy atsinaujinanciosios energijos plétros projektams kaimyninése Salyse
viesai platindama 2 mety trukmés 9,5 % fiksuoty pallkany obligacijas instituciniams ir privatiems investuotojams. Taip pat kita
Subfonfo patronuojamoji bendrové ,REFI Green“ privaciai iSplatino 2 mety trukmés 10 % fiksuoty palikany obligacijas
instituciniams ir privatiems investuotojams. Trecia Subfondo patronuojama jmoné ,REFI Sun" taip pat iSplatino 2,5 mety trukmés
8,5% fiksuoty palukany obligacijas instituciniams ir privatiems investuotojams. Visos obligacijy emisijos yra garantuotos REFI
Subfondo.

Obligacijy emisijos IéSos naudojamos Subfondo arba jo kontroliuojamy subjekty IéSoms teikti, siekiant finansuoti "INVL Renewable
Energy Fund I" vystomus statybos projektus Lenkijos ir Rumunijos Respublikose. Dél suteikty garantijy uz SPV isleistas obligacijas,
kuriy léSos perskolintos REFI 3 Sp. z 0.0., Subfondui kyla papildoma kredito rizika. Siai garantijai apskaiciuoti tikétini kredito
nuostoliai pripazinti kaip finansinés garantijos sipareigojimas.

Nuo 2019 m. Fondo auditg atliko UAB ,KPMG Baltic". 2025 m. ir 2024 m. UAB , KPMG Baltic" neteiké ne audito paslaugy, iSskyrus
ataskaity vertima.

9. Kitos veiklos sgnaudos

2025 m. 2024 m.
Tarpininky paslaugos - (214 500)
Vertinimo sgnaudos (30 250) (30 250)
Audito sgnaudos (29 109) (23 136)
Depozitoriumo paslaugos (55 367) (44 329)
Sandoriy/teisinés sgnaudos (563) (107 727)
Veiklos mokesciy sgnaudos (11 085) (2 958)
Kitos sgnaudos (50 145) (57 275)

Viso kity veiklos sanaudy (176 519) (480 175)
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10. Susijusiy saliy sandoriai

REFI Subfondo susijusia Salimi laikoma valdymo jmoné ir Subfondo dukterinés jmonés. Subfondo sandoriai su Valdymo jmone ir
dukterinémis jmonémis per 2025 metus ir susije likuciai 2025 m. gruodzio 31 d.:

Mokétinos sumos

INVL Renewable Energy Fund Pajamos is Sanaudos, patirtos Gautinos sumos is$ susiiusioms Salims
I susijusiy saliy  susijusiy saliy atzvilgiu susijusiy saliy (neiskJaitant atidéginiu)

Subfondo
patronuojamosios {monés
Suteiktos paskolos - - 32 856 357 -
Pallkanos uz suteiktas 1970 624 _ 2 448 640 .
paskolas
Kitos kompensuojamos . _ 24 200 .
veiklos sgnaudos
Valdymo jmoné
Valdymo mokestis - 831 641 - 200 905
Subfondo vardu patirtos veiklos _ 57 874 _ _
sgnaudos
IS viso 1 970 624 889 515 35 329 197 200 905

~INVL Renewable Energy Fund I Subfondo susijusiy asmeny turimy vienety skaic¢ius 2025 m. gruodzio 31 d.:

INVL Renewable Energy Fund I vnt. skaicius
Valdymo jmoné 10 000,0000
Kiti asmenys 2 700,0000

1S viso 12 700,0000

~INVL Renewable Energy Fund I Subfondo susijusia Salimi laikoma valdymo jmoné ir Subfondo dukterinés jmonés. Subfondo
sandoriai su Valdymo jmone ir dukterinémis jmonémis per 2024 metus ir susije likuciai 2024 m. gruodzio 31 d.:

Mokétinos sumos

INVL Renewable Energy Fund Pajamos is Sanaudos, patirtos Gautinos sumos is susiiusioms Salims
I susijusiy saliy susijusiy saliy atzvilgiu susijusiy saliy (neiskllitant atidéjiniy)
Subfondo
patronuojamosios jmonés
Suteiktos paskolos - - 31 693 025 -
Pallkanos uz suteiktas 1 887 665 _ 475 969 _
paskolas
Kitos kompensuojamos _ _ 24 200 _
veiklos sgnaudos
Valdymo jmoné
Valdymo mokestis - 849 694 - 209 673
Subfondo vardu patirtos veiklos ) 65 765 _ )

sgnaudos

1S viso 1 887 665 915 459 32193 194 209 673
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+~INVL Renewable Energy Fund I" Subfondo susijusiy asmeny turimy vienety skaicius 2024 m. gruodzio 31 d.:

INVL Renewable Energy Fund I
Valdymo jmoné
Kiti asmenys

IS viso

11.Finansinés priemones pagal kategorijas

Vnt. skaicius

10 000,0000

2 700,0000

12 700,0000

Subfondo finansinj turtg, vertinama tikrgja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje, sudaré 3 lygio turtas. Subfondas neturi 1 ir 2

lygiy priemoniy.

Pagrindinés Subfondo finansinés priemoneés, kurios finansinés buklés ataskaitoje néra apskaitomos tikraja verte, yra pinigai ir
pinigy ekvivalentai, prekybos ir kitos mokétinos sumos.

Grynujy pinigy ir pinigy ekvivalenty ir Subfondo prekybos ir kity mokétiny sumy apskaitiné verté 2025 m. ir 2024 m. gruodzio
31 d. buvo apytikslé jy tikrajai vertei, nes jos yra trumpalaikés ir diskontavimo jtaka nereikSminga.

2025 m. gruodzio 31 d.

Turtas finansinés buklés ataskaitoje

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte, kurio
pasikeitimai pripazijstami pelnu (nuostoliais)

Pinigai ir pinigy ekvivalentai
IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos

IS viso

2024 m. gruodzio 31 d.

Turtas finansinés buklés ataskaitoje

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte, kurio
pasikeitimai pripazjstami pelnu (nuostoliais)

Pinigai ir pinigy ekvivalentai
IS pirkéjy, ir kitos gautinos sumos

IS viso

2025 m. gruodzio 31 d.

Isipareigojimai finansinés buklés ataskaitoje
Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai

IS viso

2024 m. gruodzio 31 d.

Isipareigojimai finansinés buklés ataskaitoje
Valdymo jmonei ir depozitoriumui moketinos sumos
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai

IS viso

Turtas, vertinamas Turtas, vertinamas tikraja verte,
amortizuota kurio pasikeitimai pripazistami

savikaina pelne arba nuostoliuose
- 57 948 003
829 362 -
25 498 -
854 860 57 948 003

Turtas, vertinamas Turtas, vertinamas tikraja verte,
amortizuota kurio pasikeitimai pripazistami

savikaina pelne arba nuostoliuose
- 58 370 624
5 188 446 -
39 182 -
5 227 628 58 370 624

IS viso

57 948 003

829 362
25 498
58 802 863

IS viso

58 370 624

5188 446
39 182
63 598 252

Finansiniai jsipareigojimai, vertinami amortizuota savikaina

214 424
48 470
262 894

Finansiniai jsipareigojimai, vertinami amortizuota savikaina

223 071
18 089
241 160
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11.1. FINANSINES RIZIKOS VEIKSNIAI

Vykdydamas rizikos valdyma, Subfondas pagrindinj démes;j skiria finansinei (kredito, likvidumo, rinkos, uzsienio valiutos ir paltkany
normos), veiklos ir teisinei rizikoms. Pagrindinis finansinés rizikos valdymo tikslas yra nustatyti rizikos ribas ir véliau uztikrinti, kad
rizikos mastas Siy riby nevirsyty. Vykdant veiklos ir teisinés rizikos valdyma, siekiama uztikrinti tinkamg vidaus taisykliy
funkcionavima tam, kad veiklos ir teisinés rizikos bty sumazintos.

Subfondo finansinius jsipareigojimus sudaré prekybos skolos. Subfondas turi finansinio ir investicinio turto. Visas Subfondo turimas
finansinis ir investicinis turtas, apskaitomas tikraja verte, kurio pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais, iSskyrus prekybos ir
kitas gautinas sumas bei pinigus ir jy ekvivalentus, kurie vertinami amortizuota savikaina.

Pagrindinés i$ finansiniy priemoniy, kylancios rizikos yra rinkos rizika (jskaitant uZsienio valiutos rizika, pinigy srauty ir tikrosios
vertés pallkany normos rizika), likvidumo rizika, palikany normuy ir kredito rizika. Rizikos yra jvardintos ir aprasytos zemiau.

Kredito rizika

Kredito rizika kyla dél pinigy ir jy ekvivalenty, taip pat dél nesumokéty prekybos ir kity gautiny sumy bei negrazinty suteikty
paskoly.

IS prekybos ir kity gautiny sumuy, kuriy terminas néra praéjes bei joms néra nustatytas vertés sumazéjimas, finansiniy ataskaity
sudarymo dieng néra jokiy pozymiy, jog skolininkai nejvykdys savo jsipareigojimuy, nes gautiny sumy likuciai yra nuolat perzitrimi.

Kredito rizika dél kito finansinio turto, kurj sudaro pinigai ir pinigy ekvivalentai ir gautinos sumos, patiriama dél kitos sandorio Salies
galimo jsipareigojimy nesilaikymo. Maksimali kredito rizikos suma lygi apskaitinei Siy priemoniy, vertei ir ji buvo lygi:

Nereitinguojamas turtas 2025 m. gruodzio 31 d. 2024 m. gruodzio 31 d.
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 829 362 5 188 446

Kitos gautinos sumos 25 498 39 182
Trumpalaikio turto is viso 854 860 5 227 628

Subfondas naudojasi tik ty banky ir finansiniy, institucijy paslaugomis, kurios pacios ar jy kontroliuojancios finansinés institucijos
turi auksta kredito reitinga, nustatyta nepriklausomos reitingavimo agentdros. 2025 m. ir 2024 m. gruodzio 31 d. Subfondas visas
Iésas laiké finansy, institucijose, turin¢ias Moody's Baa2 reitingq.

Likvidumo rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, kuomet tampa sunku parduoti turima, turta norimu laiku ir uz norima_kaina.
Investicijos | privataus ir rizikos kapitalo objektus yra santykinai nelikvidzios, o pirkéjy suradimas gali uzimti laiko. Valdydama Sig
rizika Valdymo jmoné nuolat seka atitinkama rinka, turto pardavimo procesui rengiasi iS anksto, tokiu bidu mazindama likvidumo
rizika. Subfondo politika yra palaikyti pakankama_ pinigy, ir pinigy ekvivalenty kiekj arba uzsitikrinti finansavimg atitinkamy kredito
priemoniy pagalba, siekiant jvykdyti savo strateginiuose planuose numatytus jsipareigojimus tam tikrai dienai. Likvidumo rizikos
valdymas yra padalintas j ilgalaikio ir trumpalaikio likvidumo rizikos valdyma.

Trumpalaikio likvidumo rizikos valdymo tikslas yra tenkinti kasdienj 1éSy poreikj. Ilgalaikio likvidumo rizika yra kontroliuojama
analizuojant blsimy pinigy srauty prognozes, atsizvelgiant | galimus finansavimo Saltinius.

REFI Subfondo finansinius jsipareigojimus pagal nediskontuotus sutartinius mokejimus sudare:

Iki 3 ménesiy Nuo 4 iki 12 ménesiy Nuo 2 iki 5 mety Po 5 mety IS viso

Valdymo jmonei ir depozitoriumui

- 214 424 - - - 214 424
mokétinos sumos
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 48 470 - - - 48 470
2025 m. gruodzio 31 d. likutis 262 894 - - - 262 894

Iki 3 ménesiy Nuo 4 iki 12 ménesiy Nuo 2 iki 5 mety Po 5 mety IS viso

Valdymo jmonei ir depozitoriumui 223 071 _ ) _ 223 071
mokétinos sumos

Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 18 089 - - - 18 089

2024 m. gruodzio 31 d. likutis 241 160 - - - 241 160

Subfondo trumpalaikis turtas buvo didesnis nei trumpalaikiai [sipareigojimai 34 576 636 eury. Subfondas neturéjo nepasaukty
kapitalo sipareigojimuy. Todél vadovybés vertinimu Subfondas neturi likvidumo problemu.
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UZsienio valiutos rizika

~INVL Renewable Energy Fund I investicijas vykdo Lenkijos Respublikoje ir Rumunijos Respublikoje, kuriy nacionalinés valiuta
atitinkamai yra Lenkijos zlotas ir Rumunijos Iéja todel Subfondo investicijos netiesiogiai priklausomos nuo Lenkijos zloto ir Rumunijos
léjos valiutos kursy euro atzvilgiu.

Pagristai galimas euro stipréjimas (susilpnéjimas) Lenkijos zloto ir Rumunijos I&jos atzvilgiu 2025 m. gruodzio 31 d. ir 2024 m.
gruodzio 31 d. blty paveikes finansiniy priemoniy, denominuoty uZsienio valiuta, vertinima ir paveikes nuosavybe bei pelng arba
nuostolj toliau pateiktoje lenteléje nurodytomis sumomis. Sioje analizéje daroma prielaida, kad visi kiti kintamieji, ypa¢ palikany
normos, iSlieka pastovis ir neatsizvelgiama | bet kokj prognozuojamy, pardavimy, ir pirkimy, poveiki.

Stipréjimas Silpnéjimas
2025 m. gruodzio 31 d.
PLN (2% pokytis) 44 110 (42 379)
RON (0.5 % pokytis) 44 169 (43 730)
2024 m. gruodzio 31 d.
PLN (2% pokytis) 39 283 (37 743)
RON (0.5 % pokytis) 53 988 (53 452)

11.2. TIKROSIOS VERTES VERTINIMAI

Investicijy tikroji verté yra kaina, kuri blty gauta parduodant turta ar sumokama perleidZiant jsipareigojima tarp rinkos dalyviy
nepriverstinio sandorio metu vertinimo dieng. Subfondas apskaito investicijas | finansinj turtg tikraja verte, kaip detaliau aprasyta
3 ir 4 pastabose.

Finansinés priemonés, neapskaitomos tikraja verte

Pagrindinis Subfondo finansinis turtas, kuris néra apskaitomas tikraja verte Subfondo finansinés buklés ataskaitoje, yra pinigai ir
pinigy ekvivalentai bei kitos gautinos sumos.

12. Nepasaukti kapitalo jsipareigojimai

IS investuotojy nepasaukti kapitalo jsipareigojimai néra pripazistami balanse ir jie néra grynosios aktyvy vertés dalimi, kadangi
nepasauktg kapitalo jsipareigojimg sudaro paskolos jsipareigojimas, kuris nepatenka | 9-ojo TFAS taikymo apréptj. Vadovaujantis
TFAS principais ir gairémis, kapitalo jsipareigojimai turi buti apskaitomi tuo ataskaitiniu laikotarpiu, kuriuo jie atsiranda, todél
Subfondo kapitalo jsipareigojimai yra nebalansinis straipsnis ir yra atskleidZiami tik finansiniy ataskaity pastabose.

Kapitalo jsipareigojimai kiekvieno investuotojo atzvilgiu yra kaupiamoji suma, nurodyta investuotojy pasirasytoje (-ose) ir Valdymo
imonés priimtoje (-ose) sutartyse ir kurig tokie investuotojai neatSaukiamai sutiko jnesti | Subfondq pagal Subfondo taisykliy
salygas. Jeigu pagal Subfondo taisykliy salygas atitinkamo investuotojo nejvykdytas kapitalo jsipareigojimas yra anuliuojamas, tokio
investuotojo kapitalo jsipareigojimas yra lygus tokio investuotojo kapitalo jnasui. Investuotojai privalo jnesti visg savo kapitalo
isipareigojimo suma pagal Subfondo taisyklése nustatytas salygas.

Kapitalo pareikalavimo suma ir laikas priklauso nuo kiekvieno Subfondo grynuyjy pinigy poreikio ir yra nustatomi tik Valdymo jmonés
nuozidra. Investuotojas | Subfondo kapitalg turi jnesti kapitalo jnasus Subfondo funkcine valiuta tokia suma ir dieng, kurig Valdymo
imoné nurodé Valdymo jmonés pranesime.

Toliau pateikiami kiekvieno Subfondo investuotojy jsipareigojimy, struktdra:

2025 m. gruodzio 31 d. 2024 m. gruodzio 31 d.
Viso jsipareigojimy investuoti 57 935.000 57 935 000
Ivykdyti jsipareigojimai 57 935 000 57 935 000

ISmokos dalyviams - -

Nejvykdyti kapitalo jsipareigojimai - -

13. [vykiai po ataskaitinio laikotarpio pabaigos

~INVL Renewable Energy Fund I" subfondo valdoma ,REFI Sun“ uZbaigé 25 min. eury obligacijy emisijos programa. ISplatintus
ketvirtg emisijos dalj i$ investuotojy pritraukta 1,167 min. eury.

~INVL Renewable Energy Fund I" subfondas jsigijo dar vieng dukterine jmone - UAB ,REFI Blue". 2026 m. kovo 11 d. ,INVL
Renewable Energy Fund I subfondas sudaré Lenkijoje vystomy projekty pardavimo sutartj. 33,3 megavaty (MW) galios saulés
elektriniy parkus jsigijo Izraelio kapitalo atsinaujinancios energetikos bendrové ,Airengy". Sandorio verté — 23,7 min. Eury. Dalis
projekty yra parduota 2026 m. pirmajj ketvirtj (SF Projekt sp. z 0. 0. 23, SF Projekt sp. z 0. 0. 15, MB Sun 6 Sp. z 0. 0.), o kitos
projektinés bendrovés bus parduotos vélesniais laikotarpiais, jgyvendinus sutartyje numatytas iSankstines salygas.
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INVL RENEWABLE ENERGY FUND I SUBFONDO 2025 M. VEIKLOS

APZVALGA

1. Ataskaitinis laikotarpis, uz kuri parengtas pranesimas

Apzvalga apima Subfondo ,INVL Renewable Energy Fund I" finansinj laikotarpj nuo 2025 m. sausio 1 d. iki 2025 m. gruodzio 31 d.
I pranesima taip pat yra jtraukti svarbls Subfondo jvykiai, jvyke po ataskaitinio laikotarpio pabaigos.

2. Duomenys apie kolektyvinio investavimo subjekta

Pavadinimas
Tipas, teisiné forma

Lietuvos banko pritarimo kolektyvinio investavimo
subjekto sudarymo dokumentams data

Subfondo veiklos terminas

Ataskaitinis laikotarpis
Dalyviy skaicius

Kolektyvinio investavimo subjekto valdytojas, kiti
asmenys priimantys investicinius sprendimus

3. Duomenys apie valdymo jmone

Pavadinimas
Imonés kodas
Buveiné (adresas)

Registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys
apie jmone

Telefono numeris
El. pasto adresas
Interneto svetainés adresas

Veiklos licencijos numeris

4. Duomenys apie depozitoriuma

Pavadinimas
Imonés kodas
Buveineé (adresas)
Telefono numeris

+INVL Renewable Energy Fund I"

Uzdarojo tipo informuotiems investuotojams skirtas investicinis fondas
2021 m. liepos 19 d.

Subfondo veiklos terminas bus 7 metai skaiciuojant nuo pirmojo
Subfondo platinimo etapo pabaigos. Valdymo jmoné turi teise pratesti
Subfondo veiklos terming papildomai 2 metams.

2025 m. sausio 1 d. iki 2025 m. gruodzio 31 d.
180

Subfondo investicinio komiteto nariai:
Linas Tomkevicius
Liudas Liutkevicius

UAB ,INVL Asset Management"
126263073
Gynéjy g. 14, LT-01110 Vilnius

Valstybés jmoneés Registry centro Vilniaus filialas

+370 527 90601
info@invl.com
www.invl.com

Valdymo jmoneés, veikiancios pagal Alternatyviuyjy kolektyvinio
investavimo subjekty valdytojy jstatyma, licencija Nr. 3, iSduota 2017-
10-02 (su velesniais pakeitimais ir papildymais)

AB Artea bankas

112025254

Tilzés g. 149, LT-76348 Siauliai
+370 41 595 607

5. Subfondo tikslai, filosofija ir veiklos principai

Subfondo tikslas — dalyviy valdymo jmonei patikéta turtg investuoti | Investavimo teritorijoje esancius (ar blsimus) atsinaujinancios
energetikos ir (arba) kitus infrastruktlros objektus bei iS to uzdirbti aukstesne nei vidutine pagal rizikq pakoreguotg graza.

6. Investavimo politika, investavimo proceso apZvalga

Siekdama Subfondo tikslo, Valdymo jmoné Subfondg sudarantj turtg investuos | ankstyvos (angl. green field) ir vidutinés (angl.
brown field) vystymo stadijos atsinaujinancios energetikos (saulés, véjo, biodujy ir kt.) projektus, kurie apims, jskaitant, bet
neapsiribojant, (i) naujuy jégainiy statyba, (ii) jau veikianciy jégainiy isigijima, (iii) jégainiy eksploatavimui reikalingos
infrastruktdros sukdrima ir (arba) jsigijima bei (iv) efektyvy turimy jégainiy valdyma. Investiciné graza bus kuriama (i) gaunant
atlygj uz Subfondo kontroliuojamose atsinaujinancios energetikos objektuose (jégainése) pagamintg energijq ir (ii) didéjant Siy ir
Su jais susijusios infrastruktiros objekty vertei.

Valdymo jmong, investuodama Subfondg sudarantj turtg | atsinaujinancios energetikos objektus, sieks, kad jie atitikty bent vieng
iS Siy pozymiy:

i projektuojami ar suprojektuoti, taCiau nepradéti statyti atsinaujinancios energetikos objektai turéty atitikti (i) Investavimo
teritorijoje arba (ii) dél joje veikianciy objekty pagamintos energijos organizuojamy, energijos supirkimo aukciony, kuriy
nugalétojams suteikiamas ilgalaikis atitinkamos valstybeés jsipareigojimas dél garantuoto kainy skirtumo (angl. contract for
difference), ar kitas investiciju grazos stabiluma uztikrinantis finansinis instrumentas, reikalavimus;

ii. deél jau pastatyty ar statomy atsinaujinancios energetikos objekty turéty bati sudaryti galiojantys susitarimai:
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1. dél ilgalaikiy atitinkamos valstybés jsipareigojimy uztikrinti garantuotg kainos skirtumg (angl. contract for
difference) ar kitg investicijy grazos stabilumg uztikrinantj finansinj instrumentg;

2. su Valdymo jmonei priimtinais galutiniais komerciniais energijos vartotojais ar energijos pardavimo tarpininkais del
pagamintos energijos pardavimo (angl. power purchase agreement) arba yra galimybé sudaryti tokius susitarimus;

3. su treciaisiais asmenimis dél tokiy objekty pardavimo po jy statyby pabaigos.

Valdymo jmoné dalj Subfondo turto taip pat gali investuoti | kitus infrastruktiiros objektus. Graza i$ Siy investicijy bus kuriama
Subfondui tiesiogiai ir (arba) netiesiogiai gaunant nauda i ilgalaikius pinigy srautus generuojandiy susitarimy. Sie objektai Subfondo
investicijai bus parenkami atsizvelgiant | (i) dél jy sudarytas ilgalaikes pinigy srautus generuojancias sutartis, (ii) vieSos ir privacios
partnerystes sutartis (jeigu tokios sudarytos).

Valdymo jmoné, investuodama Subfondo turta, orientuosis | vidutinio dydzio (bendra investicija 20 000 000 - 30 000 000 EUR,
iskaitant finansinj svertg) bei didelius objektus (bendra investicija 50 000 000 - 70 000 000 EUR, iskaitant finansinj svertq).
Didesnés apimties projektuose Subfondas svarstys dalyvavima jei tai atitiks Subfondo investavimo strategija.

Valdymo jmong, atsizvelgdama | konkrecias aplinkybes, gali sudaryti sandorius, denominuotus bet kuria Investavimo teritorijoje
laisvai konvertuojama valiuta.

Visos Subfondo investicijos bus atliekamos tiesiogiai ir (arba) per specialios paskirties bendroves (angl. special purpose vehicle).
Specialios paskirties bendroviy kapitalas galés biti formuojamas tiek Subfondui jsigyjant Siy bendroviy akcijas, tiek ir Sioms
bendrovéms skolinant Subfondo turtg sudarancias Iésas. Subfondas taip pat gali prisiimti prievoles garantuoti uz tokiy specialios
paskirties bendroviy jsipareigojimy tinkamg vykdyma, jeigu tokios garantijos yra susijusios su Subfondo investicijy jgyvendinimu ir
atitinka Subfondo investavimo strategija.

Valdymo jmoné, siekdama, kad Subfondo turtas biity suformuotas is tinkamiausiy objekty, panaudodama savo ar skolintas léSas
iki tos dienos (jskaitytinai), kai Subfondo lésy saskaitoje pirma kartg bus jskaitytos bet kurio Dalyvio Ivykdyto Isipareigojimo léSos,
Subfondo naudai, taciau savo ir (arba) savo kontroliuojamo juridinio asmens vardu ir sgskaita jgis Subfondo strategijq atitinkancius
objektus (angl. deal warehousing). Sie objektai (ir (arba) jy savininku esantis juridinis asmuo), Subfondo I&3y saskaitoje gavus
atitinkama Isipareigojimus sudaranéiy 13y dalj, bus parduoti Subfondui. Siy objekty, (ir (arba) ju savininku esanéio juridinio asmens)
pardavimo Subfondui kaina bus ne didesné nei visy Valdymo jmonés patirty su tokiy objekty igijimu susijusiy iSlaidy suma (angl.
at cost).

Pasibaigus Investavimo periodui Subfondo turtas galés biti perleistas kitiems analogiskos ar panaSios investavimo strategijos
kolektyvinio investavimo subjektams, valdomiems Valdymo jmonés ar su ja tiesiogiai ir (arba) netiesiogiai susijusiems asmenims.
Toks perleidimas galés bdti atliekamas tik Valdymo jmonei elgiantis saziningai ir profesionaliai, laikantis prisiimty Isipareigojimy,
Dalyviams ir vadovaujantis geraja tokiy sandoriy sudarymo ir vykdymo praktika bei vykdant teisés aktuose numatyty pareigy ir
uztikrinant, kad dél to nenukentéty Subfondo interesai.

7. Subfondo veiklos planai ir prognozés, perspektyvos

2026-aisiais Subfondas daugiausia démesio skirs statomy, projekty finansavimo pritraukimui, statyby prieziGrai ir pardavimams.
Lenkijoje per II ketvirtj planuojama prijungti prie tinklo ir pradéeti elektros gamybg 10 MW projekte. Dar 6,5 MW galios projekto
statybos planuojamos II-1V ketvirCiais. Tuo tarpu Rumunijoje per II ketvirtj planuojama licencijuoti 60 MW galios projekta, o iki
mety pabaigos uzbaigti 71 MW projekto statybas ir pradéti elektros energijos gamyba. Tai pat, IV ketvirtj planuojama pradéti 174,5
MW projekto statybas. Sio projekto statyboms planuojama pritraukti bankinj finansavima. Lenkigkai portfelio daliai yra sudaryta
iSankstiné pardavimo sutartis, pagal kurig 13,9MW jau parduota ir perleista pirkéjui, 12,9MW-planuojama perleisti 2026 m. antrajj
pusmetj, 6,5 MW-2027 m. pirmajj pusmetj. 2026-aisiais bus aktyviai dirbama prie Siy 12,9 MW ir 6,5 MW projekty uzbaigimo ir
perleidimo pirkéjui. Rumunijoje bus aktyviai dirbama dél viso projekty portfelio pardavimo tiek su jmone jau pateikusia
nejpareigojantj pasitlyma, tiek su kity potencialiy pirkéjy paieska. Taip pat, démesys bus skirtas finansavimo kasty mazinimui ir
projekty ilgalaikio finansavimo pritraukimu.

8. Ivykiai po ataskaitinio laikotarpio pabaigos

Subfondo valdoma ,,REFI SUN" uZbaigé 25 min. eury obligacijy programa. ISplatinus ketvirtajq — ir paskutine — emisijos dalj, i$
Baltijos Saliy mazmeniniy bei instituciniy investuotojy pritraukta 1,167 min. Eury.

~INVL Renewable Energy Fund I" Sufondas jsigijo dar vieng dukterine jmone ,REFI Blue™ UAB.

» ~INVL Renewable Energy Fund I Subfondas 2026 m. kovo 11 d. ,INVL Renewable Energy Fund I" subfondas sudaré Lenkijoje
vystomy projekty pardavimo sutartj. 33,3 megavaty (MW) galios saulés elektriniy parkus isigijo Izraelio kapitalo atsinaujinancios
energetikos bendroveé ,Airengy". Sandorio verté - 23,7 min. Eury. Dalis projekty yra parduota 2026 m. pirmajj ketvirtj (SF Projekt
sp. z 0. 0. 23, SF Projekt sp. z 0. 0. 15, MB Sun 6 Sp. z 0. 0.), o kitos projektinés bendrovés bus parduotos vélesniais laikotarpiais,
igyvendinus sutartyje numatytas iSankstines sglygas..
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ATLYGIO POLITIKA

Si informacija yra pateikiama pagal Lietuvos Respublikos alternatyviyjuy kolektyvinio investavimo subjekty valdytoju
istatymo 22 straipsni ir Sis jstatymas yra taikomas tik UAB , INVL Asset Management", todél Zemiau yra pateikiama
informacija apie UAB ,INVL Asset Management" atlygio politika.

2025 m. gruodzio 31 d. UAB ,,INVL Asset Management" (toliau — Bendrove) faktiSkai dirbanciy darbuotojy (neskaiciuojant vaiko
prieziliros atostogose esanciy darbuotojy) skaicius buvo 88, kai 2024 mety pabaigoje - 87 darbuotojai. Darbuotojy kvalifikacijos
kélimas buvo vykdomas, atsiZzvelgiant | Bendrovés tikslus, darbuotojy poreikius ir batiny kompetencijy auginima. Duomenys toliau
yra pateikiami apie visus Bendrovéje dirbancius darbuotojus, ne tik tuos, kurie dirba 100 proc.

Bendrové yra patvirtinusi darbuotojuy, kuriy profesiné veikla ir (arba) priimami sprendimai gali turéti reikSmingos jtakos Bendrovés
prisiimamos rizikos pobtdziui ir dydziui, jskaitant Bendrovés vadovus, valdymo organy narius, kontrolés funkcijas atliekancius
darbuotojus ir kitus darbuotojus, kurie gauna atlyginima, priskiriama_ prie tos pacios atlyginimy grupés kaip ir Bendrovés vadovybé
(toliau bendrai - rizikg prisiimantys darbuotojai), politikg (toliau — Atlygio politika), atitinkancig Kolektyvinio investavimo subjekty
istatymo, Alternatyviyjy, kolektyvinio investavimo subjekty valdytojy jstatymo ir kity teisés akty reikalavimus. Rizikg prisiimanciy
darbuotojy kategorijai priskiriamy darbuotojy 2025 m. gruodzio 31 d. buvo - 39 (2024 metais - 34).

Atlygio politikg tvirtina ir kei¢ia Bendrovés valdyba. Atnaujinant Atlygio politikg, iSorés konsultanty paslaugomis nebuvo naudotasi,
suinteresuotyjy asmeny indélio néra. Atsizvelgiant | Bendrovés dydj, organizacine struktiirg ir veiklos pobidj, jos masta bei
sudétinguma, atlyginimy komitetas Bendrovéje néra sudaromas. Pareiginis ménesinis atlyginimo dydis valdybos sprendimu
nustatomas Bendrovés generaliniam direktoriui ir kitiems darbuotojams, kuriy pavaldumas (atskaitomybé) pagal Bendrovés
valdybos patvirtintg valdymo struktiirg yra priskirtas Bendrovés valdybai arba Bendroveés valdybos tiesiogiai prizitrinciy uz rizikos
valdyma ir teisés akty atitikties kontrole atsakingiems darbuotojams. Visiems kitiems darbuotojams pareiginis atlyginimas
nustatomas Bendrovés generalinio direktoriaus sprendimu, vadovaujantis pareigybei keliamais reikalavimais, darbo pobidziu,
darbuotojo kvalifikacija ir gebéjimais, darbuotojo turima patirtimi. Perzitrint darbo uzmokescius jtakos turi analogisky pozicijy
paklausa bei pasilla darbo rinkoje. Visiems Bendrovés darbuotojams nustatyti pareiginiai meénesiniai atlyginimai yra jtvirtinami
darbo sutartyse tarp Bendroveés ir darbuotojo.

1 darbuotojo pastovy atlygij jeina darbuotojo pareiginis ménesinis atlyginimas, darbdavio mokesciai ir papildomos naudos, skiriamos
darbuotojui nepriklausomai nuo darbo rezultaty bei iSmokamos visiems darbuotojams, atitinkantiems nustatytus kriterijus pagal
Bendrovéje galiojancig tvarka (pvz., pensijy jmokos | savanoriskus pensijy fondus). Greta pareiginio ménesinio atlyginimo ar
gaunamo atlygio kita forma gali biti taikomas ir paskatinimas - mokama premija, kuriai taikomas analogiskas reZzimas, koks yra
nustatytas kintamo atlygio daliai Bendrovés vykdoma turto valdymo veiklg reglamentuojanciuose teisés aktuose. Premija skiriama
priklausomai nuo metinio Bendrovés verslo plano ir (ar) biudzeto jvykdymo, darbuotojo padalinio ir (ar) komandos uzsibrézty
metiniy tiksly vykdymo ir individualiy darbuotojo plany ir uzduodiy, nurodyty darbuotojo individualiame vertinimo plane, jvykdymo.
Pareiginis ménesinis atlyginimas nustatomas taip, kad bity uztikrinamos tinkamos pareiginio ménesinio atlyginimo ir premijos daliy,
proporcijos. Pareiginis meénesinis atlyginimas sudaro pakankamai didele viso darbuotojui mokamo atlyginimo dalj, kad Bendrove
galéty vykdyti lankscig skatinimo politika.

Premija rizikg, prisiimantiems darbuotojams iSmokama laikantis $iy iSmokéjimo terminy:

- dalis, lygi 60 proc. premijos sumos, iSmokama vienu mokéjimu Bendrovés generalinio direktoriaus jsakyme nustatyta
tvarka ir terminais;

- likusi premijos dalis (t. y. like 40 proc. premijos) iSmokama darbuotojui vadovaujantis pro rata principu per trejus metus,
t. y., atidéta premijos dalis proporcingai paskirstoma per visg atidéjimo laikotarpj, pradedama mokeéti ne anksciau kaip po
1 mety nuo darbuotojo veiklos rezultaty vertinimo pabaigos ir mokama kas metus, iSmokant proporcingai apskaiciuotg
premijos dalj. Atskirais atvejais sprendima dél premijos skyrimo priimantis kompetentingas Bendrovés organas turi teise
nuspresti dél ilgesnio atidéjimo laikotarpio (paprastai ne ilgesnio kaip 5 metai), atsizvelgdamas | Bendrovés ir (ar)
atitinkamo kolektyvinio investavimo subjekto ar pensijy fondo verslo ciklg, veiklos pobudj, darbuotojo prisiimama rizika ir
veiklos rezultatus bei kitus teisés aktuose numatytus kriterijus.

Auksciau numatytas atidéjimo laikotarpis netaikomas, jeigu darbuotojui paskirta metiné premija sudaro iki 25 proc. metinio
pareiginio ménesinio atlyginimo ir yra mazesné nei 50 000 eury. Tokiu atveju, visa premijos suma iSmokama vienu moké&jimu
Bendrovés generalinio direktoriaus jsakyme ar Bendrovés valdybos sprendime nustatyta tvarka ir terminais. Analogiska tvarka
premija iSmokama ir darbuotojams, nepriskiriamiems prie rizikg prisiimanciy darbuotojy kategorijos.

Premija, jskaitant ir atidétajq jos dalj, darbuotojui gali bati skiriama ir (arba) iSmokama, tik esant tvariai Bendrovés finansinei
padéciai, atsizvelgiant | Bendrovés ir (arba) Bendrovés padalinio veiklos rezultatus, ir tik tuo atveju, jeigu darbuotojo metinio
individualaus vertinimo rezultatai yra teigiami. Vertinant individualius darbuotojo veiklos rezultatus, atsizvelgiama ir | nefinansinius
bei elgsenos (,minkstuosius") kriterijus, tokius kaip Bendrovés vidaus taisykliy ir procediry laikymasis, bendravimo su klientais ir
investuotojais, taisykliy laikymasis, kvalifikacijos kélimas ir pan. Bendrové, mokédama premijas ar taikydama kitokias skatinimo
priemones darbuotojams, uztikrina, kad jy mokéjimas (skyrimas) nebuty susietas su konkretaus kolektyvinio investavimo subjekto
ar finansinés priemonés pardavimais. Jei atitinkamy mety Bendrovés finansinés veiklos rezultatai yra neigiami ar Bendrove
nepasiekia uzsibrézty veiklos tiksly, tai Bendrové turi teise priimti sprendimg nemokéti premijos ar jos dalies, arba mokéjima atidéti,
arba sumazinti anksciau nustatytos premijos suma, taip pat ir anksciau uzdirbty tokiy sumy iSmokéjima, i$ anksto apibrézdama
tokio nemokéjimo, atidéjimo arba sumazinimo laikotarpj. Ataskaitiniu laikotarpiu toks koregavimas ar atidéjimas nebuvo taikomas.

Paprastai premija iSmokama pinigais. Bendroveé, vadovaudamasi proporcingumo principu, netaiko reikalavimo tam tikrg premijos
dalj privalomai iSmokéti finansinémis priemonémis. Taciau, jeigu Bendrové sudaro tokig galimybe, premija paties darbuotojo
pasirinkimu gali bati pakei¢iama kitomis skatinimo priemonés - suteikiant finansines priemones ar joms lygiavertes priemones
(akcijy opcionus, jmokas | privaty pensijy fondg). Auksciau nurodytas atidéjimas yra taikomas ir tais atvejais, kai darbuotojui yra
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skiriamos kitos, nei premijos iSmokéjimas pinigais, skatinimo priemonés. 2025 metais darbo sutartis buvo nutraukta su 1 rizikg
prisiimanciu darbuotoju bei jam buvo iSmokéta iSeitiné kompensacija (2024 m. rizikg prisiimantiems darbuotojams iseitiniy
kompensacijy nebuvo iSmokéta).

Premijos uz 2025 m. darbuotojams paskirtos 2026 m., patvirtinus 2025 m. finansines ataskaitas.

Per 2025 m. paskirty ir iSmokéty darbo uzmokescio bei skatinimo sumy_ paskirstymas:

Kintamas darbo uzmokestis
(premijos)**
Pastovus metinis Paskirtas likes

. priskaitytas q atidétas
Darb_t‘l'f)tom atlyginimas F'_as',klr_ta_s Paskirtas su kintamas darbo
skaicCius* . . pinigais ir L = .
(iskaitant imokomis akcijomis uzmokestis
mokescius), Eur pensijy fondus, :_USIJU_SI(?mI_S (premijos), Eur
inansinémis
Eur . ..
priemonémis, Eur
Vadovybé 4 356 673 12 180 33 220 22 147
Bendrovés rizikg
prisiimantys
darbuotojai, iSskyrus 36 2983 153 278 142 129 805 64 149
valdybos narius ir
vadovybe
Darbuotojai 51 2302471 274 293 27 137 -
IS viso: 91 5643 174 564 615 190 162 86 296

* svertinis vidurkis

** Informacijos atskleidimo tikslais atitinka premijos sgvoka, kaip aprasyta auksciau, ir apima uz ankstesnius metus paskirtg kintamo darbo
uzmokescio dalj, kuri buvo iSmokéta / priskaityta finansiniais metais. Uz 2017 - 2025 m. atidétojo kintamo darbo uzmokescio (premijos) sumazinimas,
koreguojant pagal veiklos rezultatus, ataskaitiniu laikotarpiu nebuvo taikomas.

Lenteléje auksciau nurodytas likes paskirtas atidétas kintamas darbo uzmokestis (premija) apima visg paskirtg, bet iki 2025 m.
gruodzio 31 d. neiSmokétg dali. Pagal taikomg Bendrovés kintamo atlygio apskaitos politika, dalis Sio atlygio buvo pripazinta
Bendrovés sgnaudomis ir jsipareigojimais arba mokeéjima akcijomis iki 2024 m. gruodzio 31 d. Kintama atlygio dalis (premija), kuri
buvo apskaiciuota uz 2025 metus, bet bus paskirta tiktai po finansiniy ataskaity isleidimo, | auksciau lenteléje atskleistas sumas
néra jtraukta.
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RIZIKOS VALDYMAS

Fondo rizikos pobiudis ir Valdymo jmonés taikomos rizikos valdymo sistemos tai rizikai valdyti
REFI rizikos pobiidis aprasSytas REFI steigimo bei platinimo dokumentuose.

Vidaus kontrole, jskaitant ir rizikos valdymo vidaus kontrole, yra neatskiriama ir nenutrikstama Valdymo jmonés kasdieninés veiklos
dalis. Tinkama vidaus kontrolé uztikrinama kontrolés struktliros sukiirimu, nustatant kontrolés procediiras kiekviename valdymo

lygyje.

Bendra Valdymo jmonés rizikos valdymo kontrolés procedirg apima:
1. rizikos identifikavimas ir apibréZzimas;

. rizikos vertinimas;

. rizikos mazinimas;

. rizikos stebéjimas;

. rizikos ataskaity teikimas;

. rizikos valdymas;

N o i1~ LN

. rizikos kulttra;
8. perzidra ir tobulinimas

Einamasis rizikos pobidis ir priemonés, kurios taikomos Siy riziky valdymui (iskaitant informacija apie tai ar buvo
virSytos nustatytos rizikos ribos arba ar tikétina, kad jos bus virsytos, o kai Sios rizikos ribos buvo virsytos, aplinkybiy
ir priemoniy, kuriy imtasi, aprasyma)

2025 m. REFI rizikos profilis atitiko jo steigimo ir platinimo dokumentuose nurodyta investavimo strategijq ir juose jvardintas REFI
investavimo rizikas.

REFI riziky stebésena vykdoma periodiskai nustatant ir vertinant rizikos rodiklius. Rizikos rodikliy reikSméms nustatomos dvi ribos:
tolerancijos riba bei kritiné riba. 2025 m. m. REFI veikloje rizikos limity kritinés ribos nebuvo virsytos, taciau buvo virSytos trijy
rizikos rodikliy tolerancijos ribos: grynujy pinigy likuciy, laikomy REFI dukterinése jmonése; pabaigty projekty prijungimo vélavimy,
bei REFI pelningumo.

Priemonés, skirtos jvertinti Subfondy jautruma svarbiausioms rizikoms apima Subfondy testavima nepalankiausiomis sglygomis.
2025 m. REFI buvo atliktas testavimas nepalankiausiomis sglygomis, kurio metu kiekybiskai buvo vertinta rinkos rizikos jtaka,
paremta elektros kainy kritimu Lenkijos ir Rumunijos rinkose. Pagal testavimo scenarijus krintant elektros kainoms, REFI GAV
nukristy 41%, o REFI sverto lygis padidéty nuo 193% iki 259% vertinant bendruoju metodu ir nuo 221% iki 306% vertinant
[sipareigojimy metodu. Sverto lygiy limitai, nustatyti taisyklése nebuty virsijami. Likvidumo rizika kiekybiniu bGdu nebuvo vertinta,
kadangi REFI yra uzdaro tipo fondas, kurio vienety iSpirkimai yra vykdomi tik pardavus investicijas. Kitos REFI rizikos atliekant
testavima nepalankiausiomis salygomis buvo jvertintos kokybiskai. Testavimo nepalankiausiomis sglygomis rekomendacija rinkos
rizikai valdyti yra siekti sudaryti fiksuoty kainy sutartis su elektros vartotojais (tiesioginiais elektros vartotojais arba per valstybés
vykdomus CfD (angl. contract for difference) aukcionus).

Rizikos valdymas Valdymo jmonéje yra paremtas ,trijy gynybos liniju" sistema:

o Pirma gynybos linija — Valdymo jmonés verslo ir pagalbiniai struktiriniai padaliniai jgyvendinantys Valdymo jmonés
strategija.
o Antra gynybos linija = Valdymo jmonés Rizikos valdymo bei Atitikties funkcijos.
o Trecia gynybos linija — Vidaus audito funkcija.
»Trijy gynybos linijy" sistema jgyvendinama per rizikos valdymo sistemos atsakomybes, kurios yra:

Imonés valdyba - atsakinga uz rizikos valdymo strategijos ir politikos formavima, reguliarig perzilirg ir uztikrina efektyvy nuolatinj
jos funkcionavima. Ji nustato Valdymo jmonés priimting rizikos lygj (,rizikos apetitg"); yra atsakinga uZ vidaus kontrolés sistemos
igyvendinimg Valdymo jmonéje bei atsakinga uZ rizikos valdyma reglamentuojanciy Valdymo jmonés vidaus dokumenty, tvirtinima.
Kartu su Valdymo jmonés generaliniu direktoriumi valdyba vykdo produkty ir paslaugy ikainojimo valdymo ir vidiniy istekliy,
perskirstymo funkcijas.

Rizikos valdymo komitetas - atsakingas uz rizikos valdymo politikos jgyvendinima. Jis taip pat nustato pagrindinius rizikos
rodiklius ir jy limitus ir kontroliuoja kaip jy yra laikomasi. Rizikos valdymo komitetas paskiria konkrecias su rizikos valdymo funkcijy
vykdymu susijusias uzduotis Valdymo jmonés padaliniams, jei jos nepriskirtos kituose Valdymo jmonés vidaus teisés aktuose,
vertina kasmetinio fondy testavimo nepalankiomis sglygomis rezultatus bei vykdo kitas komiteto nuostatose numatytas uzduotis.

Imonés vadovas rengia ir teikia valdybai tvirtinti Valdymo jmonés organizacine struktira, jskaitant ir su rizikos valdymu susijusiy,
funkcijy ir pareigybiy tvirtinima; dalyvauja riziky vertinimo bei priimtinos rizikos lygio nustatymo procese; organizuoja Valdymo
imonés veiklg ir uztikrina tinkama komunikacijq ir pareigy atskyrima tarp Valdymo jmonés funkciniy padaliniy bei jgyvendina
Valdymo jmonés veiklos strategijq ir uztikrina, kad Valdymo jmonés paslaugos ir produktai nesukelty Valdymo jmonei didesniy riziky
nei priimtinas rizikos lygis.

Rizikos valdymo vadovas yra atsakingas uz nuolatinj riziky valdymo funkcijos vykdymag; atlieka Rizikos valdymo komiteto
pirmininko funkcijas; rengia, atnaujina ir teikia tvirtinimui su rizikos valdymo organizavimu susijusius dokumentus; suformuluoja ir
teikia Rizikos valdymo komiteto tvirtinimui fondy pagrindinius rizikos rodiklius ir jy vertinima; padeda Valdymo jmonés
struktdriniams padaliniams jgyvendinti rizikos valdymo priemones; stebi ir tikrina, kaip Valdymo jmonéje yra jgyvendinama rizikos
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valdymo sistema bei pristato rezultatus ir siilomus tobulinimus Rizikos valdymo komitetui; atlieka operacinés rizikos incidenty
valdymo bei kitas funkcijas.

Atitikties padalinys atlieka Valdymo jmonés padaliniy konsultavimo ir veiklos stebésenos funkcijas; atlieka kasmetinius atitikties
veiklos sriCiy (jskaitant pinigy plovimo prevencijos/tarptautiniy sankciju jgyvendinimo, asmens duomeny ir kity sriciy) rizikos
vertinimus.

Investiciniai komitetai ir/arba fondu valdytojai atsakingi uZ investiciniy sprendimu, valdant fondy investicijuy portfelius,
priémimg bei fondy investuotojy interesy atstovavima ir apsaugg; atsakingi uz nustatyty rizikos rodikliy limity laikymasi; atsakingi
uz fondy, veiklos dokumentuose numatyty investavimo apribojimy, laikymasi.

Finansy padalinys atlieka Valdymo jmonés likvidumo rizikos stebéseng ir pristato Valdymo jmonés likvidumo bukle valdybai;
padeda Rizikos valdymo vadovui atlikti kasmetinj fondy testavimo nepalankiomis salygomis vertinimg; stebi Valdymo jmonés
kapitalo pakankamumo rodiklius ir periodiskai teikia kapitalo pakankamumo ataskaitas Lietuvos bankui.

Vidaus auditorius atlieka rizikos valdymo proceso tinkamumo ir veiksmingumo auditus; nustates veiklos trukumus, teikia
rekomendacijas Siy trakumuy, Salinimui uztikrinti.

Visy Valdymo jmonés padaliniy/Fondy valdymo komandy vadovai uztikrina, kad Valdymo jmonés vykdoma veikla atitikty
teisés akty ir Valdymo jmonés vidaus dokumenty reikalavimus; uztikrina, kad rizika su kuria susiduria jy vadovaujamas padalinys
baty jvertinama ir tinkamai valdoma.

Si sistema uztikrina efektyvy su Fondo veiklos ir valdymo rizika susijusiy priemoniy jgyvendinima, kurias sudaro:
- Fondo riziky identifikavimas, vertinimas bei Fondo rizikos profilio bei rizikos apetito nustatymas;
- Rizikos mazinimo priemoniy nustatymas ir jgyvendinimas;
- Fondo riziky lygio stebéjimas;
- Raportavimas apie Fondo rizikas.
Lenteléje Zemiau apibendrintos pagrindinés Fondo ir subfondy rizikos ir jy valdymo priemonés:

Rizikos
kategorija

Pagrindinés rizikos Valdymas ir maZinimas

Rinkos rizika Investicijy vertés pokycio Rizika valdoma atliekant kruopsciq investicijy atranka pries

rizika investuojant bei nuodugnig valdomy investicijy ekonominiy rezultaty ir
strategijos analize.
Si rizika kasmet testuojama nepalankiausiomis saglygomis atliekant
metinj subfondy testavima nepalankiausiomis sglygomis.

Sverto rizika Rizika, kad subfondas Rizika aktuali tik svertg naudojantiems subfondams. Rizika valdoma
virsys veiklos atliekant ilgalaikes pinigy srauty prognozes, stebint paskoly rodikliy
dokumentuose numatytg dinamika bei prisiimant tik saugy sverto lygi.
sverto lygij ir/arba
negebés aptarnauti
paskoly

Sandorio Salies Rizika, kad investuotojai Rizika yra valdoma teisinemis priemonémis (subfondy taisyklése yra

rizika neperves léSy | subfondq numatytos grieztos sankcijos uz léSy nepervedima) bei vykdant lésy
pagal investicijy poreikio planavima ir nuolatine komunikacijg su investuotojais.
pareikalavimo rastus

Likvidumo Rizika, kad subfondai Finansuojanciyjy subfondy atveju rizika yra valdoma suderinant

rizika negalés parduoti savo investuotojy likescius su finansuojamuyjy fondy likvidumo palaikymo ir
investicijy numatytu laiku vienety iSpirkimo strategija. Subfonduose, kuriy investicijas tiesiogiai
ir  iSpirkti  investiciniy, valdo Valdymo jmoné rizika valdoma i$ anksto planuojant pasitraukimo
vienety i$ investuotojy strategijq ir pasitelkiant patikimus pataréjus, kurie vadovauty
Rizika, kad subfondai pardavimo procesui.
negalés sumoketi
moketiny sumy. Trumpalaikis likvidumo valdymas atliekamas planuojant pinigy srauty

judéjima ir palaikant pakankama grynyju pinigy likutj.

Operaciné Rizika, kad subfondai Rizika valdoma jgyvendinant perziGros kontroles kiekviename i$

rizika patirs nuostoliy del pagrindiniy subfondy procesy (apskaita, administravimas).
zmogiskyju, procesy ar

sistemos klaidy
Turto procentiné dalis, kuriai taikoma speciali tvarka dél sio turto nelikvidumo
2025 m. REFI neturéjo turto, kuriam dél jo nelikvidumo, taikoma speciali tvarka.

Maksimalaus Sverto lygio pakeitimai ir nauji susitarimai dél su Sverto {gijimu susijusiy uztikrinimo priemoniy
pakartotinio panaudojimo galimybiy (jeigu jie pasikeité, palyginus su numatytais steigimo ar kituose investuotojams
pateikiamuose dokumentuose)

2025 m. REFI veikloje galimas didZiausias finansinio sverto lygis nebuvo kei¢iamas. UZtikrinimo priemoniy pakartotinio panaudojimo
susitarimai nebuvo sudaryti.

2024 m. buvo kei¢iami REFI steigimo ir platinimo dokumentai dél didZiausio finansinio sverto lygio. Jis buvo padidintas nuo 300
proc. iki 500 proc. pagal bendrajj metodg (kaip apibrézta 2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotame reglamente (ES) Nr.
231/2013 (toliau - Reglamentas)) ir nuo 300 proc. iki 500 proc. skaic¢iuojant didZiausig galima finansinio sverto rodiklj jsipareigojimy,
metodu (kaip apibréZta Reglamente). Siems pakeitimams buvo gautas REFI dalyviy pritarimas.
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Bendras naudojamo sverto lygis (jeigu faktiskai naudojamas svertas).

REFI gali naudoti finansinj svertg steigimo dokumentuose nustatyta tvarka. Sverto lygis apskai¢iuojamas vadovaujantis Reglamento
7 straipsnyje nustatytu bendruoju metodu ir 8 straipsnyje nustatytu jsipareigojimy metodu.

. - Finansinio sverto _. - Finansinio sverto
Finansinio sverto - Finansinio sverto .
= lygis = lygis
- lygis . pagal lygis - pagal
Subfondo pavadinimas pagal bendrajj isipareigojimy pagal bendraji isipareigojimy
izl metoda ik metoda
202512 31 2025 12 31 2024 12 31 2024 12 31
INVL Renewable Energy Fund I 272,71% 286,51% 187,96% 228,64%

Informacija apie esminius investuotojams skirtos informacijos, teikiamos vadovaujantis LR AKISV] 18 straipsniu,
pasikeitimus.

2025 m. informacija, kurig privaloma pateikti pagal LR alternatyviujy kolektyvinio investavimo subjekty valdytojy 18 str. nebuvo i$
esmeés keiciama.

SU TVARUMU SUSIJUSI INFORMACIJA

Pagal 2019-11-27 Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2019/2088 dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo
finansiniy paslaugy sektoriuje (toliau - ,SFDR") finansinis produktas, kuris tvarumo informacija atskleidzia pagal SFDR 9 straipsnj,
periodinéje ataskaitoje turi pateikti finansinio produkto bendro su tvarumu susijusio poveikio aprasyma pagal 2022 m. balandZio 6
d. Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2022/1288 V priede esantj Sablong, kuris pateikiamas atskiru dokumentu.
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