SANTRAUKA

Sioje santraukoje (Santrauka) apZvelgiama 2026 m. geguzés 20 d. baziniame prospekte (toliau - Prospektas) atskleista informacija,
susijusi su vieSu sidlymu (toliau - Sialymas) iki 25 000 000 EUR obligacijy, vienos obligacijos nominali verté yra 1 000 EUR (toliau —
Obligacijos) (toliau — Emisija), kurig vykdo UAB ,REFI Blue*, juridinio asmens kodas 307600641, registruotos buveinés adresas - Gynéjy
g. 14, Vilnius, Lietuvos Respublika (toliau — Bendrové arba Emitentas) per ne ilgesnj kaip 12 ménesiy laikotarpj atskiromis dalimis (toliau
— Dalis).

Si santrauka pridéta prie galutiniy salygy, taikomy pirmosios Dalies Obligacijoms (toliau — Galutinés salygos), todeél ji yra skirta batent
pirmosios Dalies Obligacijoms. Sioje santraukoje pateikta informacija yra Bendrovés pateikta prospekto registravimo metu, jei nenurodyta
kitaip. Sioje santraukoje vartojamos sgvokos turi tg paciag reikSme, kaip ir prospekte, jei nenurodyta kitaip.

1. IVADAS IR |SPEJIMAI

1.1. Obligacijy pavadinimas ir ISIN

UAB REFI BLUE BONDS 26-2028 su ISIN LT0000137887.

1.2. Emitento tapatybé ir kontaktiniai duomenys, jskaitant jo LEI

UAB ,REFI Blue" yra uzdaroji akciné bendrove, jsteigta ir veikianti pagal Lietuvos Respublikos jstatymus (jskaitant, bet
neapsiribojant, Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyma, Lietuvos Respublikos Civilinj kodeksa ir kt.), juridinio asmens
kodas 307600641, registruotas buveinées adresas - Gynéjy g. 14, Vilnius, Lietuvos Respublika.

Kontaktiniai duomenys: tel. Nr. +37069963360, el. pastas_refi.info@invl.com .

Emitento LEI kodas yra 64886JWD3E889MY28NO06.

1.3. Prospekta tvirtinan¢ios kompetentingos institucijos tapatybé ir kontaktiniai duomenys

Prospektg patvirtino Lietuvos bankas, kaip kompetentinga institucija pagal Prospekto reglamenta, kurio buveinés adresas yra
Gedimino pr. 6, LT-01103 Vilnius, Lietuvos Respublika, telefono numeris: +370 800 50 500.

1.4. Prospekto patvirtinimo data

Prospektas buvo patvirtintas 2026 m. geguzés 20 d. Pirmasis Prospekto priedas buvo patvirtintas 2026 m. geguzés 22 d. Antrasis
Prospekto priedas buvo patvirtintas 2026 m. geguzés 25 d. TreCiasis Prospekto priedas buvo patvirtintas 2026 m. birZelio 19 d.

1.5. spéjimas

(i) Si santrauka parengta vadovaujantis Prospekto reglamento 7 ir 8 straipsniais ir turéty biti skaitoma kaip Prospekto jvadas.

(ii) Bet koks sprendimas investuoti j obligacijas turéty bati grindZziamas investuotojo atliktu Prospekto vertinimu.

(iii) Bet kuris investuotojas gali prarasti visg arba dalj savo investuoto kapitalo arba patirti kity iSlaidy, susijusiy su gin€ais dél
Prospekto ar Obligacijy.

(iv) Civiliné atsakomybé tenka tik tiems asmenims, kurie pateiké Santrauka, jskaitant jos vertimus, taciau tik tuo atveju, jei
Santrauka, skaitoma kartu su kitomis prospekto dalimis, yra klaidinanti, netiksli ar nenuosekli arba jei, skaitant kartu su
kitomis prospekto dalimis, joje nepateikiama pagrindiné informacija, padedanti investuotojams apsvarstyti, ar investuoti j

obligacijas.
2. PAGRINDINE INFORMACIJA APIE EMITENTA
2.1. Kas yra vertybiniy popieriy emitentas?

2.1.1.  Buveiné, teisiné forma, LEI, jregistravimo jurisdikcija ir veiklos $alis

Emitentas jsteigtas Lietuvos Respublikoje, jo registruota buveiné yra Gynéjy g. 14, Vilniuje, Lietuvos Respublikoje, o LEI kodas —
64886JWD3E889MY28N06. Emitentas yra jregistruotas kaip uzdaroji akciné bendrové Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny
registre, juridinio asmens kodas 307600641. Informacijg apie Emitentg ir Sillymg galima rasti adresu
https://www.invl.com/investicijos/invl-renewable-energy-fund-i.

2.1.2.  Pagrindiné veikla

Emitentas buvo jsteigtas 2026 m. kaip naujai jregistruota specialiosios paskirties finansavimo priemoné. INVL Atsinaujinancios
energijos fondas | (toliau - Garantas) nuo Emitento jsteigimo valdo 100 % jo akcijy. Emitentas neturi veiklos istorijos ir nevykdo
kitos veiklos, iSskyrus susijusig su Siuo obligacijy iSleidimu.

Garanto verslo tikslas — investuoti dalyviy patikétu turtg j atsinaujinanciosios energijos infrastruktirg ir uzdirbti didesnj nei vidutinis
rizikai atitinkama pelng. Siekdamas savo tikslo, Garantas investavo turtg j naujus saulés energijos projektus.

Garanto ir jo dukteriniy jmoniy veikla apima, bet neapsiriboja: (i) elektriniy projekty teisiy jsigijimu, (ii) naujy elektriniy statyba, (iii)
elektriniy veiklai reikalingos infrastruktdros plétra ir (arba) jsigijimu, ir (iv) esamy elektriniy efektyviu valdymu. Investicijy graza bus
gaunama (i) i§ pajamy uz Garanto kontroliuojamy atsinaujinancios energijos jrenginiy (elektriniy) pagamintos energijos pardavimag
ir (ii) didinant Siy jrenginiy ir su jais susijusios infrastruktdros verte bei juos parduodant tretiesiems asmenims.

Garantas Siuo metu plétoja keletg atsinaujinancios energijos investiciniy projekty per tiesiogiai ir netiesiogiai valdomas dukterines
imones Lenkijoje ir Rumunijoje. Visas projekty portfelis abiejose Salyse, priklausantis specialiosios paskirties jmonéms, Garanto
balanso duomenimis 2025 m. gruodzio 31 d. yra jvertintas 57,92 min. EUR tikrgja rinkos verte.
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2.2.

Emitentas Obligacijy léSas perskolins kaip grupés vidaus paskolas Grupés SP] ir (arba) panaudos kitoms prospekte nurodytoms
reikméms. Siy grupés vidaus paskoly grazinimas yra pagrindinis Saltinis, i$ kurio Emitentas tikisi aptarnauti ir iSpirkti obligacijas

Pagrindiniai akcininkai

Dabartinis jregistruotas ir visiSkai apmokétas Bendrovés akcinis kapitalas yra 21 000 EUR, kuris suskirstytas j 21 000 Bendrovés
paprastyjy akcijy (Akcijos), kuriy nominali verté yra 1 EUR. Visos Bendroves iSleistos Akcijos yra nematerialiosios paprastosios
vardinés Akcijos.

Garantas yra vienintelis Bendrovés akcininkas, turintis 100 % akcijy. Garantg valdo valdymo bendrové — ,INVL Asset
Management UAB® juridinio asmens kodas 126263073, registruotas buveinés adresas Gynéjy g. 14, Vilnius, Lietuvos
Respublika.

Pagrindiniai vadovai

Emitento generalinis direktorius yra Linas Tomkevi€ius. Generalinis direktorius yra atsakingas uz kasdienj Emitento valdyma ir
turi jgaliojimus jj atstovauti.

Bendrovéje néra sudaryta valdyba ir stebétojy taryba.

Nepriklausomas auditorius

Kadangi Emitentas veiklg pradéjo 2026 m. kovo 2 d., prospekte pateikiamos tik finansinés ataskaitos, atspindin¢ios Emitento
isteigima. Pirmasis emitento metiniy finansiniy ataskaity auditas bus atliktas uz laikotarpj, pasibaigiantj 2026 m. gruodzio 31 d.,
pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS), o audituos audito jmoné UAB ,BDO auditas ir apskaita“ (BDO
Lietuva), jmonés kodas 135273426, registruotas buveinés adresas K. BarSausko g. 66, Kaunas, Lietuvos Respublika.

Garanto audituotos finansinés ataskaitos buvo parengtos pagal TFAS ir audituotos audito jmonés ,KPMG Baltics UAB*, juridinio
asmens kodas 111494971, registruota adresas Lvivo g. 101, Vilnius, Lietuvos Respublika, jmonés audito pazyméjimo Nr. 001506
(toliau - Audituotos finansinés ataskaitos).

Auditorius Toma Jensen (sertifikato Nr. 000635) yra 2023 m. audituoty finansiniy ataskaity ir 2024 m. audituoty finansiniy
ataskaity nepriklausomas auditorius.

Kokia yra pagrindiné finansiné informacija apie Emitentg?

Emitentas yra naujai jsteigta specialiosios paskirties finansavimo jmoné. Emitentas neturi veiklos istorijos ir vykdo tik su Siuo
obligacijy iSleidimu susijusig veikla.

| prospekta nuoroda jtraukta Si informacija: (i) Emitento neaudituotos tarpinés finansinés ataskaitos uz laikotarpj iki 2026 m.
balandzio 30 d.; (ii) Garanto audituotos finansinés ataskaitos uz metus, pasibaigusius 2024 m. gruodzio 31 d.; (iii) Garanto
audituotos finansinés ataskaitos uz metus, pasibaigusius 2023 m. gruodzio 31 d.; ir (iv) Garanto neaudituotos tarpinés finansinés
ataskaitos uz 12 ménesiy laikotarpj, pasibaigusj 2025 m. gruodzio 31 d. (toliau - Neaudituotos tarpinés finansinés ataskaitos
ir Audituotos finansinés ataskaitos kartu su Neaudituotomis tarpinémis finansinémis ataskaitomis kartu vadinamos - Finansinés
ataskaitos)

1 lentelé. Pelno (nuostoliy) ataskaita (EUR)

Metai
Veiklos pelnas/nuostolis

Saltinis: Finansinés ataskaitos

2 lentelé. Balansas (EUR)

Metai

Visas ilgalaikis turtas
Bendras turtas

ISleisty Obligacijy nominali
verté

Saltinis: Finansinés ataskaitos

2025 m. gruodzio 31 d.
(neaudituota)
(7 890 068)

2025 m. gruodzio 31 d.

(neaudituota)
26 633 655
58 802 863

3 lentelé. Pinigy srauty ataskaita (EUR)

Metai
Grynieji pinigy srautai i$
veiklos
Grynieji pinigy srautai i$
finansinés veiklos

Saltinis: Finansinés ataskaitos

2025 m. gruodzio 31 d.

(neaudituota)
(4 420 117)

60 245

2024 m. gruodzio 31 d.
(audituota)
271 116

2024 m. gruodzio 31 d.

(audituota)
56 696 363
63 598 252

2024 m. gruodzio 31 d.

(audituota)
(18 654 861)

23432 163

2023 m. gruodzio 31 d.
(audituota)
4078 054

2023 m. gruodzio 31 d.
(audituota)
39 904 983
40 435 343

2023 m. gruodzio 31 d.
(audituota)

25299 146

20 464 952



23.

Kokie yra pagrindiniai emitentui badingi rizikos veiksniai?

Finansiné rizika

(®

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Bendrovés finansiné padétis ir mokumo rizika. Bendrové yra naujai jsteigta specialiosios paskirties finansavimo jmoné,
iregistruota siekiant pritraukti ISy Grupés specialiosios paskirties jmoniy refinansavimui. Kaip naujai jregistruotas subjektas,
neturintis veiklos istorijos ar veiklos rezultaty, Emitentas turi minimaly 21 000 EUR akcinj kapitalg, o jo nuosavas kapitalas
sudaro 18 731 EUR, kurj sudaro akcinis kapitalas ir sukauptasis pelnas. Atsizvelgiant j ribotas bendrovés léSas, jos
galimybés padengti nuostolius ar jvykdyti jsipareigojimus i$ savo iStekliy yra labai ribotos. Tikimasi, kad Bendrovés gebéjimas
aptarnauti ir iSpirkti obligacijas priklausys nuo pinigy srauty, gaunamy i§ Grupés (grazinant Grupés vidaus paskolas), ir nuo
tolesnio refinansavimo ar kity finansavimo $altiniy prieinamumo. Jei Garantas ar Grupé nesugebés generuoti pakankamy
pinigy srauty, patirs vélavimy vykdant projektus ar perleidziant turtg arba susidurs su sunkumais refinansuodama esamg
skolg, Emitentas gali negauti pakankamai 1éSy, kad galéty jvykdyti savo jsipareigojimus pagal obligacijas jy termino
pabaigoje, ir Emitentas gali bati nepajégus sumokéti palikany uz Obligacijas ar jas iSpirkti visiSkai, o tai galéty sukelti
nuostolius Obligacijy savininkams. Vadovybé jvertino Sig rizikg kaip labai reikSminga.

Ekonominé aplinka ir finansiné padétis. Emitento ir Garanto veiklg veikia makroekonominiai veiksniai, darantys jtakg ty
rinky, kuriose jie veikia (t. y. Rumunijos ir Lenkijos), ekonomikoms. Pastaraisiais metais energijos kainos Europoje labai
svyravo dél geopolitiniy veiksniy, jskaitant tebevykstantj konfliktg tarp Rusijos ir Ukrainos, karg Artimuosiuose Rytuose tarp
Irano, JAV ir Izraelio. Be to, pasauliniai tiekimo grandinés sutrikimai kelia jvairiy riziky Emitento ir Garanto veiklai, visy pirma
atsinaujinanciosios energijos projekty plétros ir statybos grafikams. Saulés energijos sektoriuje pagrindinis iSSakis yra saulés
baterijy ir keitikliy pristatymas. Tiekimo grandinés trikdziai gali uzdelsti atsinaujinanciosios energijos projekty plétrg ir
padidinti bendras i$laidas. Sio prospekto parengimo dieng geopolitinis nestabilumas toliau daro jtaka tiekimo grandinéms ir
energijos rinkoms, o tai gali lemti iSlaidy padidéjima, projekty vélavimg arba ribotg prieigg prie jrangos ir komponenty. Tokios
makroekonominés tendencijos daro didele jtakg Emitento ir Garanto verslui bei finansinei padéciai, o bet kokios neigiamos
makroekonominés tendencijos gali turéti reikSminga neigiamg poveikj Emitento ir Garanto verslui, finansinei biklei, veiklos
rezultatams ar perspektyvoms. Vadovybé $ig rizikg jvertino kaip vidutine.

Priklausomybé nuo iSoriniy finansavimo $altiniy. Garantas ir jo specialiosios paskirties jmonés (SP]) Siuo metu ketina
dalj savo kapitalo iSlaidy, skirty projekty plétrai ir statybai, finansuoti banko paskolomis. Garantas ir jo specialiosios paskirties
imonés (SP)) planuoja 2026 m. pritraukti iki 75 min. EUR skolos. Maksimalus leidZiamas papildomas finansinis svertas yra
118 min. EUR. 2024 m. buvo pakeistos Garanto taisyklés, siekiant atsizvelgti j padidéjusj maksimaly sverto lygj. Maksimalus
sverto koeficientas buvo padidintas nuo 300 % iki 500 %, kaip apibrézta Komisijos deleguotajame reglamente (ES) Nr.
231/2013. 2026 m. kovo 31 d. Garanto finansinis sverto koeficientas buvo 296,21 %, skai¢iuojant pagal bendrajj metods, ir
325,75 %, skai€iuojant pagal jsipareigojimy metoda. Finansinio sverto ribos nebuvo virSytos iki 2026 m. kovo 31 d. Garanto
finansinis svertas, jskaitant Obligacijy Emisijg pagal §j Prospekta, blty 347,59 % pagal bendrajj metoda ir 377,12 % pagal
isipareigojimy metodg. Darant prielaidg, kad 2026 m. Grupés planuojama prisiimti skola sieks iki 75 min. EUR (jskaitant
pagal $j Prospektg iSleistas Obligacijas), Garanto finansinis svertas pagal bendrajj metodg baty 450,33 %, o pagal
isipareigojimy metodg — 479,87 %. Galimybé gauti skolintg finansavimg gali bdti dar labiau apribota dél finansiniy
isipareigojimy pagal esamus Garanto ir jo SP] finansavimo susitarimus. Negalima garantuoti, kad jiems pavyks gauti
finansavimg priimtinomis sglygomis, jei i$ viso pavyks. Negaléjimas gauti skolinto finansavimo galéty paveikti jy gebéjimg
igyvendinti investicinius planus ir augimo strategijas, o tai galéty turéti reikSminga neigiama poveikj Garanto ir jo SP] veiklai.
Skolos padidéjimas gali kelti Garantui ir jo SP] papildoma rizika, nes skola gali padaryti jmones i§ esmés jautresnes pajamy
sumazéjimui, iSlaidy ir paldkany normy padidéjimui bei nepalankiems ekonomikos, rinkos ir pramonés poky¢iams. Skolos
susitarimai gali apriboti Garanto ir jo SP] galimybe finansuoti tolesne plétrg pasinaudojant paskolomis, o tai galéty apriboti
Garanto ir jo SP] plétros galimybes. Be to, kyla rizika, kad Garantas ir jo SP| laiku nejvykdys savo jsipareigojimy ir bus
sutrikdyta jprasta Garanto ir (arba) Emitento veikla, gali prireikti ieSkoti papildomy finansavimo $altiniy, kurie ne visada gali
bati prieinami. Vadovybé Sig rizikg jvertino kaip viduting.

Valiutos keitimo rizika. Garantas ir jo specialiosios paskirties jmonés (SP)) vykdo veikla Rumunijoje ir Lenkijoje, kurios néra
euro zonos $alys, o jy valiutos svyruoja euro atzvilgiu. Tai kelia keletg rizikos veiksniy Garantui ir jo SPJ: (i) visos pajamos i$
elektros energijos pardavimo yra iSreikstos vietine valiuta, o jos nuvertéjimas euro atzvilgiu gali lemti Garantui priklausanciy
SP] turto ir pajamy, iSreikSty eurais, vertés sumazéjima; (ii) Garantas teikia projekty finansavimag per akcinj kapitalg ir
akcininky paskolas, o dalis jy yra iSreiksta vietos valiutomis, todél vietos valiuty svyravimai gali neigiamai paveikti suteikty
paskoly verte; (iii) vietos valiuty svyravimai gali neigiamai paveikti pajamas i$ turto pardavimo; (iv) Garanto specialiosios
paskirties jmonés pirks jrangg vietos ir tarptautinése rinkose, o sutartys gali bati iSreikStos kitomis valiutomis, o tai gali turéti
neigiamy pasekmiy, jei vietos valiutos svyruos nuo sutarties pasiraSymo iki pristatymo. Vadovybé S$ig rizikg jvertino kaip
vidutine.

ISlaidy padidéjimo dél infliacijos rizika. 2025 m. infliacija Europos Salyse isliko didesné nei 2 %. Didelé Garanto ir Grupés
sgnaudy dalis yra jautri bendram kainy lygiui. Didesné infliacija gali padidinti veiklos ir investicijy sagnaudas bei apriboti
Grupés galimybe koreguoti savo produkty ir (arba) paslaugy kainas siekiant iSlaikyti esamas marzas, o tai galéty sumazinti
pelninguma arba padidinti nuostolius. Todél uzsitesusi arba atsinaujinusi infliacija galéty neigiamai paveikti Grupés finansine
bukle, pinigy srautus ir veiklos rezultatus bei netiesiogiai paveikti Bendrovés finansine padétj ir jos gebéjimag iSpirkti
Obligacijas. Vadovybé $ig rizikg jvertino kaip mazg.

Verslo veiklos ir pramonés rizika

U]

Elektros energijos rinkos svyravimy rizika. Kadangi Garantas per savo specialiosios paskirties jmones investuoja j
atsinaujinanciosios energijos projektus, jis yra pazeidziamas elektros energijos rinky svyravimy. Neigiamos kainy
tendencijos gali sumazinti pajamas ir pinigy srautus bei neigiamai paveikti Grupés turto likvidumg ir verte. Po Prospekto
patvirtinimo dienos Valdymo jmoné atliko vidinj Garanto GAV vertinimg 2026 m. kovo 31 d. datai ir nustaté, kad Garanto
GAV sumazéjo 6 827 000 EUR, palyginti su 2025 m. gruodzio 31 d. duomenimis, t. y. nuo 55 490 000 EUR iki 48 663 000
EUR, i$ kuriy 6 099 000 EUR sumazéjimas buvo susijes su ilgalaikiy elektros energijos kainy prognoziy Rumunijos rinkai
pokyciais 2026 m. | ketv., o 728 000 EUR buvo susije su operacinés veiklos rezultatais. Tai rodo tiesiogine ir reikSmingg
elektros energijos kainy prognoziy perzidros jtaka Garanto turto vertei ir jo finansiniam pajégumui. Néra garantijos, kad
ilgalaikés elektros energijos kainy prognozés nebus toliau mazinamos arba kad Garanto GAV atsistatys iki ankstesnio lygio.
Bet koks tolesnis elektros energijos kainy prognoziy pablogéjimas dar labiau sumazinty Garanto portfelio verte, o tai galéty
neigiamai paveikti Garanto gebéjimg vykdyti jsipareigojimus pagal Garantijg ir Emitento gebéjimg iSpirkti Obligacijas suéjus
jy terminui. Be to, didesnés pallikany normos ir ribotos finansavimo sglygos gali neigiamai paveikti atsinaujinanciosios
energijos turto rinkg. Tai gali sumazinti pirkéjy paklausg ir padidinti pardavimo spaudima, o tai savo ruoztu gali sumazinti
turto verte ir susilpninti rinkos likviduma. Sumazéjes likvidumas gali apsunkinti turto perleidimg priimtinomis salygomis arba



(ii)

(iif)

(iv)

V)

(vi)

per pageidaujamg laikotarpj, o tai galéty neigiamai paveikti Garanto ir (arba) jo skolininky finansine bukle bei Garanto
gebéjima vykdyti savo jsipareigojimus pagal Garantijg. Vadovybe Sia rizikg jvertino kaip labai reikSminga.

Su atsinaujinanciosios energijos verslo plétra susijusios rizikos. Garantas ir jo SP] tikisi trumpalaikiu ir vidutinés
trukmeés laikotarpiu patirti dideliy kapitalo iSlaidy, siekdami toliau plétoti esamg projekty portfelj. Jei Garantas ir jo SP]
nuspresty testi bet kurig i$ Siy ar kity naujy investicijy, reikéty uzsitikrinti naujg finansavima. Néra uztikrinimo, kad Garantas
ir jo SP] sugebés gauti finansavima priimtinomis salygomis, jei i§ viso pavyks jj gauti. Garanto ir jo SP] iSlaidos yra ir toliau
bus daromos remiantis gamybos prognozémis ir numatomomis elektros kainomis. Garantas ir jo SP] taip pat daro tam tikras
prielaidas deél ilgalaikiy palikany normy ir elektros kainy priimdami sprendimus deél kapitalo i$laidy. Sios prognozés gali biiti
netikslios, pakenkti tokiy investicijy ekonominiam gyvybingumui ir turéti reikSmingg neigiama poveikj Garanto ir jo SP] verslui.
Be to, kai kurie Garanto ir jo SP| plétros projektai bei perspektyvos gali pareikalauti didesniy investicijy nei Siuo metu
planuojama. Garantas ir jo SP] gali aptikti problemy ar susidurti su sunkumais vykdydami projektus, jskaitant, bet
neapsiribojant Siais: (i) sunkumai gaunant ir i$laikant reikiamus vyriausybés leidimus, licencijas ir patvirtinimus; (ii) vélavimai,
susije su leidimy ar reguliavimo institucijy patvirtinimy uzgincijimu; (i) sunkumai, susije su elektros tinklo jungg€iy jsigijimu
arba jy jsigijimu ekonomiskai priimtinomis kainomis; (iv) pradiniai vietos tinkamumo vertinimai gali bati pagrjsti prielaidomis,
kurios pasirodo esg neteisingos, arba gali kilti nenumatyty problemuy; (v) inzinerinés ir projekto parengimo problemos; ir (vi)
treCiosios Salys gali nevykdyti savo pareigy arba jas vykdyti ne laiku ar nesilaikydamos reikiamy standarty. Jrangos
nusidévéjimas, sistemos gedimai ir veiklos sutrikimai gali sukelti vélavimus ar papildomas iSlaidas, o Garantijo ir jo SP)
faktinés kapitalo islaidos gali skirtis nuo numatyty skai€iy. Galimybés ir projektai gali bati atidéti ar atidéti jgyvendinimo,
sumazinti apimties ar nuosavybés dalies, parduoti ar atmesti. Tai gali neigiamai paveikti Garanto ir jo SP| gebéjimg vykdyti
investicijy plang ir augimo strategijas. Be to, nesilaikant uzbaigimo terminy gali bati prarastos atitinkamos subsidijos, tinklo
jungtys ar projekto teisés. Vadovybé jvertino $ig rizikg kaip vidutine.

Rizika, susijusi su negaléjimu uzbaigti statomy projekty. Plétros ir statybos etapo projektai yra susije su rizika, ypa¢
susijusia su inzinerija ir projektavimu, jrangos tiekimu ir statybos vykdymu. Negaléjimas uzbaigti statybos arba uzbaigti jg
laiku gali lemti sutartiniy jsipareigojimy nevykdyma, turto vertés sumazéjima, pajamy praradima, skoly grazinimg ir kitas
neigiamas pasekmes. Teisé gauti tam tikras subsidijas gali bati apribota arba prarasta, jei turtas nebus perduotas
eksploatuoti laiku, o tai gali sukelti teisminius gin€us. Projektai gali susidurti su jvairiais sunkumais, dél kuriy atsiranda
vélavimy arba didesniy nei numatyta iSlaidy, jskaitant, bet neapsiribojant Siais: (i) rangovo ar subrangovo sipareigojimy
nevykdymas ir veiklos trikumai; (ii) vélavimai dél nenumatyty jvykiy, pvz., pasauliniy pandemijy, recesijy ar karo veiksmuy;
(iii) jrangos sugadinimas pristatymo metu; (iv) komponenty ar jrangos sugadinimas montavimo metu; (v) techninés jrangos
programinés jrangos gedimai; (vi) nepalankios oro, aplinkos ir geologinés salygos, force majeure; (vii) vagystés ir
vandalizmas; ir (viii) reguliavimo institucijy leidimai arba sunkumai gaunant leidimus. Be to, garantas ir jo specialiosios
paskirties jmonés investuoja j elektriniy techning priezidrg ir techninius patikrinimus, todél gali kilti problemy, susijusiy su
valdomy turto objekty techninémis charakteristikomis. Siy problemy pasalinimas turéty neigiama poveikj emitento finansinei
buklei ir pinigy srautams. Vadovybeé Sig rizikg jvertino kaip vidutine.

Turto likvidumo rizika. Atsinaujinanciosios energijos turtas iS esmés yra nelikvidus dél jam badingy projekto specifiniy
savybiy, priklausomybés nuo reguliavimo, leidimy iSdavimo tvarkos ir riboto specializuoty investuotojy skaiciaus. Dél to tokio
turto arba jj valdanciy SP] akcijy perleidimui gali reikéti ilgesnio pardavimo / investuotojy paieSkos proceso, taip pat gali bati
taikomi iSsamis teisinio, finansinio ir kito patikrinimo reikalavimai, tre€iyjy Saliy sutikimai ir reguliaciniai patvirtinimai.
Atitinkamai, Garantas gali nesugebéti perleisti savo portfelio, ar jo dalies, per pageidaujamg laikotarpj arba uz numatyta
verte. Tuo atveju, jei prireikty skubaus pardavimo (jskaitant dél likvidumo uztikrinimo ar refinansavimo tiksly), vyraujancios
rinkos sglygos gali bati nepalankios, o tai lemty mazesnes sandorio kainas, sandorio uzbaigimo atidéjimg arba visiSka
nesugebéjima sandorj uzbaigti. Todél, jei Garantas negalés perleisti SP] akcijy ar kito turto uz numatytg verte, tai gali turéti
reikSminga neigiamg poveikj jo finansinei biklei ir gebéjimui jvykdyti jsipareigojimus pagal Garantijg. Garanto portfelio tikroji
verté nustatoma remiantis nepriklausomais vertinimais ir kiekvienu laikotarpiu gali svyruoti, priklausomai, be kita ko, nuo
numatomy elektros energijos kainy prielaidy, atitinkamo turto kapitalo ilaidy jverciy ir taikomy diskonto bei kapitalizacijos
normy. Per 12 ménesiy laikotarpj, pasibaigusj 2025 m. gruodzio 31 d., garantas uzfiksavo dalininkams priskirtino grynojo
turto sumazéjimg 7 867 294 EUR, kurj daugiausia Iémé neigiamas finansinio turto, vertinamo tikraja verte per pelng ar
nuostolj, tikrosios vertés pokytis 6 928 461 EUR. Véliau, 2026 m. kovo 31 d. duomenimis, Garanto GAV toliau sumazéjo iki
48 663 000 EUR nuo 55 490 000 EUR 2025 m. gruodzio 31 d. duomenimis, t. y. 6 827 000 EUR suma, i$ kurios 6 099 000
EUR buvo susije su ilgalaikiy elektros energijos kainy prognoziy Rumunijos rinkai poky¢iais 2026 m. | ketv., o 728 000 EUR
— su operacinés veiklos rezultatais. EUR. 2026 m. kovo 31 d. GAV atspindi Valdymo jmonés atliktg vidinj vertinima, kuris
nebuvo nepriklausomai audituotas ar patikrintas. PrieSingai, nepriklausomai jvertinta portfelio verté 2023 ir 2024 m. padidéjo.
Atsizvelgiant j atitinkamy rinky cikliSkuma, nepriklausomai jvertinta portfelio verté ateinanciais laikotarpiais gali didéti arba
mazéti. Investuotojai turéty atkreipti démesj, kad Garanto turto verté jo perleidimo metu gali skirtis — tiek teigiamai, tiek
neigiamai — nuo nustatytos arba viduje jvertintos GAV, nes rinkos dalyviai gali taikyti skirtingas vertinimo metodikas. ligalaikis
arba pasikartojantis Garanto portfelio tikrosios vertés sumazéjimas galéty sumazinti Garanto grynajj turtg ir pakenkti jo
gebéjimui jvykdyti jsipareigojimus pagal Garantija. Be to, tikimasi, kad Emitento gebéjimas gauti paskolos grazinimus i$
Grupés reikSminga apimtimi priklausys nuo (i) pinigy srauty, generuojamy Grupés lygmeniu, ir (arba) (ii) Grupés turto
perleidimy. Jei nepavyks sugeneruoti pakankamy pinigy srauty arba jvykdyti tokj perleidimg priimtinomis sglygomis ir per
reikiamg laikotarpj, tai gali pakenkti Emitento gebéjimui i$pirkti Obligacijas jy termino pabaigoje. Vadovybé $ig rizikg jvertino
kaip vidutine.

Konkurencijos rizika. Grupé susiduria su daugelio rinkos dalyviy konkurencija vykdydama atsinaujinanciosios energijos
veikla Rumunijoje ir Lenkijoje. Atitinkamose rinkose ir segmentuose Grupés specialiosios paskirties jmonés konkuruoja
pirmiausia kainy, paslaugy apimties ir kokybeés, uzmegzty santykiy, techninés kompetencijos ir veiksmingo sutarciy vykdymo
pagrindu. Jei Grupé nesugebés prisitaikyti prie rinkos pokyc¢iy, pagerinti veiklos efektyvumo ar kontroliuoti veiklos ir pridétiniy
iSlaidy, ji gali prarasti konkurencingumg. Vadovybé $ig rizikg jvertino kaip vidutine.

Nepakankamas draudimas. SP] plétoja, stato ir eksploatuoja atsinaujinanciosios energijos objektus Lenkijoje ir Rumunijoje
bei yra apdraude statybos ir veiklos rizikg. Taciau toks draudimas gali nepadengti visy nuostoliy arba gali bati nepakankamas
savo suma, apimtimi ar laiku. Atsinaujinanciosios energijos projektai yra pazeidziami veiklos pavojy ir iSoriniy jvykiy, kurie
gali sukelti asmens suzalojimus, turto sugadinimg ir veiklos pertraukimag. Tokie jvykiai taip pat gali sukelti atlyginimo pareigas,
pretenzijas, baudas ar sankcijas ir lemti pajamy praradima. Jei nuostoliai nebus padengti, bus iSimti i§ draudimo apsaugos
arba vir§ys turimas draudimo ir Garantijos iSmokas, tai galéty turéti reik§minga neigiamg poveikj Garanto ir Grupés veiklai,
finansinei biklei ir pinigy srautams bei netiesiogiai pakenkti Emitento gebéjimui i$pirkti Obligacijas jy termino pabaigoje.
Vadovybe jvertino $ig rizikg kaip vidutine.

Teisinés ir reguliavimo rizikos

U]

Teisiniy ginéy rizika. Nors Grupé $iuo metu néra jtraukta j jokius teisminius procesus, ateityje jprastinés Grupés veiklos
metu gali kilti giny, nes atsinaujinanciosios energijos projektai ir susije sutartiniai santykiai apima daugelj Saliy. Tokiy gincy
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baigtis i esmeés yra neaiski ir gali neigiamai paveikti Grupés reputacija, pelninguma ir bendrg finansine blkle. Vadovybé Sig
rizikg jvertino kaip vidutine.

(i) Teisinés ir mokesc€iy aplinkos rizika. Grupé veikia atsinaujinanciosios energijos sektoriuose Rumunijoje ir Lenkijoje ir jai
taikomi iSsamds bei nuolat kintantys teisiniai ir reguliavimo reikalavimai. Reguliavimo sistema Siose jurisdikcijose yra
sudétinga ir daznai kei¢iama. Nesilaikant taikomy jstatymy arba laiku nejgyvendinant reguliavimo pakeitimy, specialiosios
paskirties jmonés, Emitentas ir (arba) Garantas gali biti taikomos administracinés priemonés ir civilinés teisinés priemonés,
gali bati pradétos pazeidimo procediros, o tai gali turéti reikSmingy finansiniy pasekmiy ir pakenkti reputacijai. Be to, Grupé
susiduria su mokesc¢iy aplinkos poky¢iais, kurie gali lemti Zzemés, nekilnojamojo turto, PVM, pelno mokesc¢io ir kity mokesciy
padidéjimg atitinkamose jurisdikcijose. Be to, Garantas Siuo metu naudojasi pelno mokescio lengvata Lietuvoje kaip
kolektyvinio investavimo subjektas, taCiau blsimi Lietuvos mokes€iy sistemos pakeitimai gali lemti, kad Garantui bus
taikomas pelno mokestis. Grupé taip pat turi laikytis sandoriy kainodaros taisykliy , susijusiy su sandoriais tarp Emitento,
Garanto ir SP). Bet koks mokes¢€iy institucijy uzgincijimas ar reikalavimy nesilaikymas gali sukelti papildomus mokesc¢iy
isipareigojimus, baudas ir turéti reikSmingg neigiamg poveikj Grupés veiklai. Vadovybé jvertino Sig rizikg kaip maza.

Valdymo rizika

(i) Priklausomybé nuo valdymo bendrovés. Garantg ir jo turtg valdo Valdymo bendrové, kuri yra atsakinga uz Garanto
investicinés politikos ir strategijy jgyvendinima bei uz kasdienj jo verslo valdyma ir administravimg. Garanto veiklos rezultatai
yra glaudziai susije su Valdymo bendrovés istekliais ir sprendimy pri€mimu, ypac su pagrindiniy vadovy ir kity darbuotojy,
turin€iy specialiy jgudziy projekty plétros, finansavimo, eksploatacijos ir priezitros srityse, kompetencija. Jei Valdymo
bendrové baty pakeista arba jei jos veiklos licencija baty panaikinta ar sustabdyta, Garanto valdymas galéty bdti nutrauktas
arba perduotas kitam subjektui, o tai galéty neigiamai paveikti Garanto ir grupés veiklg bei finansinius rezultatus. Taip pat
pagrindiniy asmeny netekimas galéty turéti reikSmingg neigiamg poveikj Grupés verslui, finansinei baklei ir veiklos
rezultatams bei galéty pakenkti Emitento gebéjimui iSpirkti Obligacijas arba Garanto gebéjimui vykdyti savo jsipareigojimus
pagal Garantijg. Vadovybé Sig rizika jvertino kaip vidutine.

PAGRINDINE INFORMACIJA APIE VERTYBINIUS POPIERIUS

Kokios yra pagrindinés vertybiniy popieriy savybés?

Tipas, klasé ir ISIN

Neuztikrintas garantuotas terminuotas ne nuosavybés nekonvertuojamas nesubordinuojamas (skolos) vertybinis popierius, kurio
ISIN kodas yra LT0000137887.

Valiuta, nominalas, nominali verté, iSleisty vertybiniy popieriy skaicius ir trukmé

Obligacijy valiuta yra eurai. Vienos Obligacijos nominali verté yra 1 000 EUR. Pagal Prospektg iSleidziamy Obligacijy maksimali
bendra nominali verté yra 25 000 000 EUR. Galutiné obligacijy iSpirkimo data yra 2028 m. vasario 3 d.

Su vertybiniais popieriais susijusios teisés

Obligacijos suteikia Obligacijy savininkams, be kita ko, Sias pagrindines teises: (i) gauti sukauptas paltkanas; (ii) gauti Nominalig
verte ir sukauptas palikanas Galutinés termino dieng arba, jei taikytina, I1Sankstinio iSpirkimo dieng, Kontrolés pasikeitimo jvykio
iSpirkimo dieng ar ISbraukimo i$ sgraso jvykio dieng, taip pat premija; (iii) dalyvauti Obligacijy savininky susirinkimuose; (iv)
balsuoti Obligacijy savininky susirinkimuose.

Siekiant apsaugoti Obligacijy savininky interesus, 2026 m. geguzés 19 d. Emitentas sudaré Patikétinio sutartj su UAB
LAUDIFINA®, uzdargja akcine bendrove, juridinio asmens kodas 125921757, registruotos buveinés adresas A. Juozapaviciaus g.
6, Vilnius, Lietuvos Respublika (toliau — Patikétinis).

Be to, Emisija yra uztikrinta Garantija pagal pirmajj reikalavima, kurios maksimali suma yra 25 000 000 EUR, kuri Garanto bus
iSduota ne véliau kaip Prospekte nurodytos pirmosios Obligacijy Dalies emisijos diena, i§duodant Patikétiniui, veikianc¢iam
Obligacijy savininky vardu ir jy naudai. Garantija uztikrina visas Emisijos Obligacijas vienodomis sglygomis ir néra ribojama
konkrecia Obligacijy Dalimi.

Emitentas prisiémé Siuos jsipareigojimus Obligacijy savininky naudai: (i)Veiklos pobldzio; (ii) Turto perleidimo; (iii) Neigiamo
ikeitimo; (iv) Neigiamo skolinimosi; (v) Kontrolés pasikeitimo; (vi) Garantijos; (vii) Subordinavimo; (viii) Sprendimuy; (ix) Ataskaity
teikimo jsipareigojimy.

Vertybiniy popieriy reitingas emitento kapitalo struktdroje nemokumo atveju

Emitento ar Garanto likvidavimo ar nemokumo atveju Investuotojai turi teise gauti likusia Obligacijy pagrindine sumg ir uz
Obligacijas sukauptas palikanas pagal atitinkamus Lietuvos teisés aktus, reglamentuojancius Emitento / Garanto likvidavimg ar
nemokuma, atsizvelgiant j Obligacijy savininky teises, kylancias i§ Garantijos

Vertybiniy popieriy laisvo perleidZziamumo apribojimai

Obligacijos yra laisvai perleidziamos, atsizvelgiant j tam tikrus perleidimo apribojimus pagal atitinkamus jstatymus tam tikrose
jurisdikcijose, kurie gali bati taikomi perleidéjui ar peréméjui.

Kur bus prekiaujama vertybiniais popieriais?

Emitentas sieks, kad Obligacijos bdty jtrauktos | prekybg alternatyviojoje rinkoje ,First North* (toliau — ,,First North®), kurig
administruoja reguliuojamos rinkos operatorius AB ,Nasdaq Vilnius* (toliau — ,,Nasdaq®).

Kokie yra pagrindiniai vertybiniams popieriams badingi rizikos veiksniai?

Su obligacijomis susijusios rizikos



(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

Refinansavimo rizika. Bendrovei gali tekti refinansuoti dalj arba visg savo neapmokéta finansine skolg, jskaitant Obligacijas.
Emitentas numato iSpirkti Obligacijas daugiausia i$ (i) pinigy srauty, susidaranciy Grupés lygmeniu, ir (arba) (ii) pajamy i$
Grupés turto perleidimo, kurios baty paskirstytos Emitentui Grupés vidaus paskoloms grazinti. Néra uztikrinimo, kad i$ Siy
Saltiniy bus gauta pakankamai IéSy. Jei Emitentas nesugebés gauti pakankamy piniginiy jplauky, jam gali tekti refinansuoti
visus arba dalj savo neapmokeéty jsipareigojimy. Bet kokio refinansavimo galimybés, laikas ir salygos priklausys, be kita ko,
nuo vyraujanciy rinkos salygy, palikany normuy, skolintojy ir investuotojy rizikos apetito bei Emitento finansinés buklés
atitinkamu laiku. Néra uztikrinimo, kad refinansavimas bus galimas priimtinomis salygomis ar apskritai. Bet koks
nesugebéjimas gauti refinansavimo, kai to reikia, arba bet koks refinansavimas, gautas Zymiai maziau palankiomis
salygomis, galéty neigiamai paveikti Emitento likvidumg ir jo gebéjimg laiku iSpirkti Obligacijas, o tai galéty turéti reikSmingg
neigiamg poveikj Obligacijy savininkams. Vadovybé jvertino Sig rizikg kaip labai reikSminga.

Kredito ir jsipareigojimy nevykdymo rizika. Emitento gebéjimas jvykdyti savo jsipareigojimus pagal Obligacijas ir Garanto
gebéjimas jvykdyti savo jsipareigojimus pagal garantijg (jei reikia) galiausiai priklauso nuo Grupés finansiniy rezultaty ir
grynujy pinigy generavimo. Grupés rezultatams neigiamg poveikj gali turéti atsinaujinanciosios energijos rinkos svyravimai,
didesnés veiklos ar finansavimo sgnaudos, projekty plétros ar perleidimo vélavimai, reguliavimo pokyciai ir kiti rinkos
sutrikimai. Esant nepalankioms rinkos sglygoms, Grupé gali nesukaupti pakankamy pinigy srauty, kad galéty vykdyti
isipareigojimus Grupés viduje ir apmoketi iSorinius jsiskolinimus. Kadangi Emitentas yra finansavimo priemoné, turinti ribotus
nuosavus iSteklius, jis didzigja dalimi priklauso nuo pinigy srauty, gaunamy i§ Grupés, ir nuo refinansavimo galimybiy. Jei
tokie pinigy srautai sumazés, Emitentas gali bati nepajégus mokéti palikany ir (arba) iSpirkti Obligacijas visa suma, kai ateis
terminas. Be to, Garantijos vykdymo galimybés gali pablogéti, jei Garantas susidurs su likvidumo problemomis, padidés jo
isiskolinimas, kiti kreditoriai imsis priverstinio vykdymo veiksmy arba bus pradétos nemokumo proceddros. Be to, Prospekte
numatytas jsipareigojimy nevykdymas gali jvykti iki Galutinés iSpirkimo datos dél nesugebéjimo atlikti mokéjimy nustatytu
laiku, kity susitarimo sglygy pazeidimy arba nemokumo ar restruktirizavimo procediry pradzios. Bet koks toks jvykis galéty
turéti reikSmingg neigiamg poveikj Obligacijy vertei ir likvidumui ir galéty lemti, kad Obligacijy savininkai prarasty dalj arba
visg savo investicijg. Vadovybé jvertino Sig rizikg kaip vidutine.

Palikany normos rizika. Obligacijoms bus taikoma fiksuota metiné palikany norma, apskai€iuojama pagal jy likusig
nominalig verte. Kai palikany norma bus nustatyta pagal Siame Prospekte nustatytg tvarka, ji iSliks fiksuota iki galutinés
iSpirkimo datos, neatsizvelgiant j bendry kapitalo rinkos salygy pokycius. Fiksuotos palikany normos ypatybé gali tapti
maziau patraukli esant kylanCioms rinkos palikany normoms. Tokiais atvejais Obligacijy rinkos verté gali sumazéti, o
Investuotojai gali turéti galimybe parduoti obligacijas tik uz kaing, mazesne uz jy jsigijimo savikaina. Be to, iSoriniai veiksniai,
jskaitant konkurencine dinamika rinkoje, kurioje veikia Grupé, gali neigiamai paveikti Investuotojy nusiteikima ir Obligacijy
paklausg. Atsizvelgiant j iki 30 ménesiy trukmés obligacijy terming ir galimus paldkany normy svyravimus per §j laikotarpj,
vadovybé palikany normos rizikg vertina kaip vidutine.

Ankstyvo iSpirkimo rizika. Pagal Prospekte nustatytas Sidlymo sglygas, Obligacijos gali bati iSpirktos ankséiau laiko
Emitento iniciatyva. Jei Emitentas pasinaudoja ankstyvo iSpirkimo teise, investicijy j Obligacijas grazos norma gali bdati
mazesneé nei i$ pradziy numaté Investuotojas. Be to, negalima garantuoti, kad nejvyks Ypatingas iSankstinio iSpirkimo jvykis.
Jei toks jvykis jvykty, Emitentas gali bdti jpareigotas iSpirkti Obligacijas pagal Prospekte nustatytg tvarkg. Tokiomis
aplinkybémis investicijy j obligacijas graza gali bati mazesné nei i§ pradziy numaté investuotojai, arba investuotojai gali visai
negauti numatytos grazos, jei atitinkamu metu iSsipildyty kitos Siame prospekte atskleistos rizikos. Bendrové Sig rizikg
ivertino kaip vidutine.

Su garantija susijusi rizika. Obligacijos yra neuztikrinti Emitento jsipareigojimai, kuriems taikoma Garanto suteikta
garantija. ISskyrus Sig garantija, obligacijos néra uztikrintos jokiu jkeitimu ir néra paremtos jokiomis treciyjy Saliy garantijomis.
Garantija neuztikrina, kad, jei Emitentas nevykdys jsipareigojimy pagal Obligacijas, Garantas galés visi§kai sumokéti visas
Obligacijy savininkams priklausancias sumas. Garantijos veiksmingumas ir vykdytinumas gali priklausyti nuo Garanto
finansinés buklés atitinkamu laiku ir nuo atitinkamy proceddriniy bei teisiniy reikalavimy laikymosi. Negalima garantuoti, kad
Garantija bus pakankama padengti visas pagal Obligacijas mokétinas sumas arba kad Garantijos vykdymas uZtikrins laiku
atlyginimg Obligacijy savininkams. Visy pirma, jei Garantas tapty nemokus, jo turtas baty paskirstytas pagal nemokumo
pirmenybés taisykles. Kreditoriai, turintys uztikrinimo teises, baty apmokéti pirmiausia i$ uztikrinto turto pardavimo pajamy.
Dél to likusio turto gali nepakakti Obligacijy savininky reikalavimams visigkai arba i§ viso patenkinti. Sio prospekto parengimo
dieng garantas turi esamy garantiniy jsipareigojimy 8 000 000 EUR naudai ,REFI Energy UAB* Obligacijy savininkams, 8
000 000 EUR REFI Green UAB Obligacijy savininky naudai, 25 000 000 EUR REFI Sun UAB Obligacijy savininky naudai,
18 000 000 RON, iSduoty UniCredit Bank SA naudai, ir 24 500 000 RON UniCredit Bank SA naudai. Todél bendra esama
garantijos jsipareigojimy suma sudaro 41 000 000 EUR ir 42 500 000 RON prie$ iSduodant naujg garantijg iki 25 000 000
EUR pagal §j prospektg. Jei Garantas turés vykdyti dvi ar daugiau garantijy vienu metu, jo turto gali nepakakti visoms
pretenzijoms visiSkai patenkinti. Investuotojai turéty savarankiskai jvertinti garanto finansinj pajéguma jvykdyti visus savo
garantinius jsipareigojimus. Bendrové $ig rizika jvertino kaip vidutine.

Sandoriy islaidos ir mokesé¢iai. Investuotojai turéty Zinoti, kad sandoriai su Obligacijomis gali bati susije su iSlaidomis,
papildan&iomis atitinkamag pasiraS8ymo, pirkimo ar pardavimo kaing. Tai apima maklerio ir tarpininko mokescius, komisinius,
saugojimo, kliringo ir atsiskaitymo mokescius bei kitas administracines iSlaidas. Investuotojams taip pat gali turéti jtakos
teisiniy, reguliavimo ar mokes¢iy sistemy pokyciai Lietuvoje ir (arba) jy gyvenamosios vietos jurisdikcijoje, dél kuriy
tikros Dalies Obligacijos Emisijos kaina yra didesné uz jos nominalig verte, skirtumas tarp Emisijos kainos ir nominalios
vertés (t. y. nuostolis) negali bdti naudojamas apmokestinamoms palGkany pajamoms ar kitoms apmokestinamoms
pajamoms sumazinti. Bendrové S$ig rizikg vertina kaip mazg.

Sidlymo ir jtraukimo j prekybg ,First North” birZoje susijusi rizika

U]

(ii)

Obligacijoms néra aktyvios prekybos rinkos / ISbraukimo i$ birzos jvykio rizika (pardavimo pasirinkimo sandoris).
Bus kreiptasi dél Obligacijy jtraukimo j prekybg ,First North“ birzoje, taciau néra uztikrinimo, kad susiformuos aktyvi prekybos
rinka arba kad Obligacijoms nebus taikomas ISbraukimo i$ birzos jvykis. Kadangi ,First North“ yra mazesné rinka, kurioje
paprastai prekybos apimtys yra mazesnés, Obligacijy savininkai gali turéti maziau galimybiy pirkti ar parduoti.
Investuotojams gali bati sunku perleisti savo Obligacijas arba gali tekti jas parduoti uz kaina, mazesne uz jy pirkimo kaina.
Be to, obligacijy likvidumas ir rinkos kaina gali svyruoti dél rinkos ir ekonominiy salygy pokyciy, Emitento finansinés padéties
ir pan. Dél to Obligacijy savininkai gali nesugebéti parduoti savo obligacijy arba galés jas parduoti tik uz nepalankig kaing.
Bendrové vertina, kad aktyvios prekybos rinkos nesusiformavimo rizika yra didelé, o iSbraukimo i$ birzos sgrasy (put option)
rizika yra maza.

Obligacijos gali bati netinkamos kai kuriems investuotojams. Obligacijos gali bati netinkamos visiems investuotojams.
Potencialls investuotojai turéty atidziai jvertinti, ar obligacijos tinka jy asmeninéms aplinkybéms, uztikrindami, kad turi
pakankamus finansinius iSteklius ir likviduma, kad galéty atlaikyti rizika, jskaitant galimybe prarasti visg arba didele dalj savo
investicijy. Visy pirma, potencialls investuotojai turéty: (i) turéti pakankamai Ziniy ir patirties, kad galéty jvertinti Obligacijas
ir su jomis susijusig rizika; (i) turéti prieiga prie analitiniy priemoniy ir jas suprasti, kad galéty jvertinti investicijos poveikj savo
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bendram portfeliui; (iii) turéti finansiniy iStekliy rizikai prisiimti, ypac jei Obligacijy valiuta skiriasi nuo jy paciy; (iv) gerai
suprasti Obligacijy saglygas ir atitinkamg rinkos elgseng; ir (v) sugebéti jvertinti jvairius ekonominius ir palikany normy
scenarijus, kurie galéty turéti jtakos jy investicijai. Emitentas nevertins, ar Obligacijos yra tinkamos finansinés priemonés
Investuotojams, nes Si atsakomybé tenka finansiniams tarpininkams. Emitentas Sig rizikg vertina kaip maza.

(iii) Sialymo atSaukimas. Emitentas pasilieka teise bet kuriuo metu iki emisijos datos, dél bet kokios priezasties ir be Obligacijy
savininky ar patikétinio sutikimo atSaukti bet kurios Dalies sitlyma. Jei bet kurios dalies sillymas bus atSauktas, pateikti
prenumeratos uzsakymai bus ignoruojami, o atlikti mokéjimai bus grazinti be palikany ar kompensacijos. Emitentas
neatsako uz galimy investuotojy patirtas i$laidas, nuostolius ar zalg. Atsizvelgiant j tai, kad Sidlymas ir kiekviena Emisijos
Dalis yra kruop$c¢iai suplanuoti, vadovybé mano, kad Si rizika yra nedidelé.

PAGRINDINE INFORMACIJA APIE SIOLYMA

Kokiomis sglygomis ir pagal kokj grafikg galiu investuoti j §j vertybinj popieriy?

Sidlymo metu Bendrové sidlo iki 10 000 Obligacijy, kurios bus iSleistos pirmoje Dalyje (toliau — Sialymo obligacijos). Sitlomy
obligacijy emisijos kaina be sukaupty palikany: 1 000 EUR (100 % nuo nominalios vertés), emisijos kaina su sukauptomis
palikanomis: 1 000 EUR (100 % nuo nominalios vertés) uz vieng Sitlymo obligacijg (Emisijos kaina), metinis pelningumas bus
nustatytas uzfiksavus palikany normg. Sidlymas gali bati sumazintas nepareikalautos sumos dydziu arba padidintas, kaip
numatyta Galutinése salygose.

PasiraSymo laikotarpis. PasiraSymo laikotarpis — tai laikotarpis, per kurj asmenys, turintys teise dalyvauti Sidlyme (toliau —
PasiraSymo laikotarpis), gali teikti Sialomy obligacijy jsigijimo paraiSkas (toliau — |sigijimo paraiSka). PasiraSymo laikotarpis
prasideda 2026 m. geguzés 27 d. ir baigiasi 2026 m. birzelio 30 d. (15:30 Lietuvos laiku), iSskyrus atvejus, kai Sidlymas
atS8aukiamas pagal Prospektg.

Teisé dalyvauti Sialyme. Sidlymo obligacijos vieSai sillomos mazmeniniams ir instituciniams investuotojams Lietuvos
Respublikoje, Latvijos Respublikoje ir Estijos Respublikoje, taciau Emitentas taip pat gali nuspresti sidlyti Obligacijas
investuotojams bet kurioje EEE valstybéje naréje pagal atitinkamas iSimtis, numatytas Prospekto reglamento 1 straipsnio 4 dalyje.

Norint Jsigyti Obligacijas aukcione per ,Nasdaq“ (toliau - Aukcionas), Investuotojas privalo turéti vertybiniy popieriy saskaitg
birzos nario jstaigoje ir uzpildyti birzos nario pateiktg |sigijimo paraiSkos formg PasiraSymo laikotarpiu, kad birzos narys galéty
jvesti pirkimo pavedimg j ,Nasdaq“ prekybos sistema.

PasiraSymo kanalai. Siilymas vykdomas aukciono badu per ,Nasdaqg®, o |sigijimo paraiSkas dél pirmosios Dalies Obligacijy
isigijimo Investuotojai turi pateikti Birzos nariams, jskaitant per Tarpininkg. Aukciono taisyklés skelbiamos ,Nasdaq” interneto
svetainéje_ www.nasdagbaltic.com (Aukciono taisyklés).

Paskirstymas. Emitentas priima visas Investuotojy ]sigijimo paraiSkas, kurios laikomos galiojan¢iomis pagal Prospektsg. Jei
virSijama pirmosios Dalies maksimali bendra nominali verté (t. y. pervirSinis pasiraSymas), Emitentas, vadovaudamasis
Pagrindinio platintojo rekomendacija, paskirsto Obligacijas laikydamasis paskirstymo taisykliy, numatyty Galutinése saglygose ir
Aukciono taisyklése.

Apmokéjimas. Kadangi Sidlymas vykdomas aukciono buadu per ,Nasdaq®, mokéjimas uz jsigytas Obligacijas ir Obligacijy
paskirstymas atliekami pagal ,Pristatymas uz mokéjimag® metodg, o tai reiskia, kad atsiskaitymo procedirg iSleidimo dieng atlieka
.Nasdaq CSD* ir birzos nariai pagal aukciono taisykles, o nuosavybés teisé j pasiraSymo procese jsigytas Obligacijas jgyjama
Obligacijy pervedimo | atitinkamas vertybiniy popieriy saskaitas metu, kuris atliekamas tuo paciu metu, kai atliekamas grynujy
pinigy mokéjimas uz jsigytas Obligacijas.

ISleidimo data. Sitlomos obligacijos bus jregistruotos ,Nasdagq CSD* ir paskirstytos Investuotojams 2026 m. liepos 3 d. (toliau -
ISleidimo data).

Jtraukimas j prekyba. Tikimasi, kad Sidlomos Obligacijos bus jtrauktos j prekyba ,First North“ birzoje ne véliau kaip pirmosios
emisijos Dalies diena, o jei tai techniskai nejmanoma — per 1 ménesj nuo pirmosios emisijos Dalies Obligacijy platinimo.

LésSy grazinimas. Investuotojai, kuriems nebuvo paskirtos jokios Obligacijos arba kuriy ]sigijimo paraiSkos buvo sumazintos,
gaus kompensacijas i$ birzos nariy (t. y. 1Sy blokavimas bus panaikintas).

Sitlymo pakeitimai. Visi sprendimai dél pirmosios Dalies pirminio platinimo atSaukimo, sustabdymo ar daty pakeitimy bei kita
informacija bus skelbiama Emitento interneto svetainéje_https://www.invl.com/investicijos/invl-renewable-energy-fund-i. Emitentas
arba subjektas, priémes sigijimo paraiskg (jei taikytina pagal jo vidaus procediras), taip pat gali elektroniniu pastu pranesti
Investuotojams apie atSaukimus, sustabdymus, pirminio platinimo daty pakeitimus ar kitg informacija.

Kodél rengiamas $is prospektas?

Prospektas parengtas siekiant (i) sidlyti vertybinius popierius Lietuvos Respublikoje, Latvijoje ir Estijoje bei (ii) jtraukti Obligacijas
i prekyba ,First North* birzoje.

Bendras Emisijos ir Sidlymo tikslas — pritraukti skolos finansavima iki 25 000 000 EUR, reikalingg Grupés esamos finansinés
skolos, jskaitant Grupés vidaus paskolas ir iSorines projekty finansavimo priemones, refinansavimui. Refinansavimas pirmiausia
susijes su EBRD ir ,Eiffel Investment Group“ suteikty paskoly refinansavimu ,Danube Solar Five S.A.“, projekty bendrovei
Rumunijoje, eksploatuojanciai 60 MW saulés fotoelektring jégaine.

Jei visos Emisijos Obligacijos bus pasiradytos ir iSleistos Bendrovés, numatoma bendra pajamy suma sieks iki 25 000 000 EUR,
atémus su sidlymu susijusias iSlaidas ir sgnaudas, kaip nurodyta toliau.

Bendrové padengs iki mazdaug 400 000 EUR mokes¢iy ir i$laidy, susijusiy su Sialymu (jskaitant bet kokios diskrecinés komisijos
maksimalig suma, i$laidas, susijusias su jtraukimu j prekybg ,First North*, teisines i§laidas ir pan.) pagal Emisijg. Sios Sidlymo
iSlaidos bus padengtos i$ Sidlymo pajamuy.

Sidlymo tikslais nebuvo pasirasyta jokia jsipareigojimo prisi€mimo sutartis. Be to, kiek Zinoma Emitentui, néra jokiy interesy
konflikty, susijusiy su Sidlymu ir (arba) jtraukimu j prekybg ,First North“ birzoje.


http://www.nasdaqbaltic.com/
https://www.invl.com/investicijos/invl-renewable-energy-fund-i

