UAB ,,REFI Sun“ iki 25 000 000 EUR vertés obligacijy sitilymo programos bazinio prospekto ir
iSleisty obligacijy jtraukimo j ,,First North“ obligacijy sgrasg bei Siy obligacijy 3 dalies galutiniy
salygu
SANTRAUKA

Jvadas ir jspéjimai

Si santrauka (toliau — Santrauka) parengta pagal Prospekto reglamento 7 straipsnj ir turéty bdti vertinama tik
kaip prospekto (toliau — Prospektas) jvadas. Bet kokj sprendimg investuoti j Obligacijas investuotojas turéty
priimti susipaZines su visu Prospektu. Jeigu teisme pateikiamas ieSkinys, susijes su Prospekte pateikta
informacija, pagal atitinkamos EEE valstybés narés nacionalinius teisés aktus ieskinj pateikusiam investuotojui
gali tekti padengti Prospekto vertimo iSlaidas prie$S pradedant teisminj procesg, o civiliné atsakomybé taikoma tik
tiems asmenims, kurie pateiké Santrauka, jskaitant bet kokj jos vertima, taciau tik tuo atveju, jei Santrauka yra
klaidinanti, netiksli ar priestarauja kitoms Prospekto dalims arba joje nepateikiama kitose Prospekto dalyse
iSdéstyta pagrindiné informacija, padedanti investuotojams priimti sprendimg dél investavimo j tokius vertybinius
popierius. Investavimas j Obligacijas susijes su rizika, ir investuotojas gali prarasti visg arba dalj investuoto

kapitalo.

Obligacijy pavadinimas ir
tarptautinis vertybiniy
popieriy identifikavimo
numeris (ISIN)

UAB ,REFI Sun® iki 25 000 000 EUR vertés Obligacijy, kuriy iSpirkimo terminas yra
2028 m., trecioji iki 5,000,000 EUR vertés dalis, uzregistruota ,Nasdaq CSD", ISIN
kodas LT0000134702.

Emitento tapatybé ir
kontaktiniai duomenys,
jskaitant  jo juridinio
asmens identifikatoriy
(LEI).

Emitento komercinis ir juridinis pavadinimas yra UAB ,REFI Sun” (toliau — Bendrové
arba Emitentas). Bendroveé yra jregistruota Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny
registre, kodas 307149494. Bendroveés kontaktiniai duomenys: adresas Gynéjy g. 14,
Vilnius, Lietuva, telefonas +370 612 40913, el. pastas: linas.tomkevicius@invl.com.
Bendroveés LEI kodas yra 6488C41128L4F36MBP27.

Prospektg patvirtinusios
kompetentingos
institucijos pavadinimas
ir kontaktiniai duomenys,
patvirtinimo data

Lietuvos bankas, kaip Lietuvos kompetentinga institucija pagal Prospekto
reglamentg, patvirtino Prospektg 2025 m. birZelio 17 d. Lietuvos bankas apie
Prospekto patvirtinimg prane$é Latvijos finansy priezidros institucijai (latviy kalba:
Latvijas Banka) ir Estijos finansy priezidros ir sprendimy priémimo institucijai (esty
kalba: Finantsinspektsioon).

Emitentas

Kas yra vertybiniy popieriy emitentas ir garantas?

Emitento juridinis ir | UAB ,REFI Sun®

komercinis pavadinimas | gendrove jsteigta ir veikia pagal Lietuvos Respublikos jstatymus kaip uzdaroji akciné
/[ teisiné  forma /| phengrove  neterminuotai, juridinio asmens kodas 307149494, LEI kodas
registracijos  Salis /| g483C41128L4F36MBP27.

buveiné

Garanto juridinis ir | ,INVL Renewable Energy Fund I*

komercinis pavadinimas
[ teisiné forma /
registracijos  Salis /
buveiné

Garantas yra uzdarojo tipo informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo
-INVL Alternative Assets Umbrella Fund“ subfondas, kurj valdo UAB ,INVL Asset
Management, juridinio asmens kodas 126263073, registruotos buveinés adresas
Gynéjy g. 14, Vilnius, Lietuva (toliau — Valdymo jmoné).

Pagrindiné veikla

Emitentas yra specialiosios paskirties jmoné, kurios vienintelis savininkas yra
Garantas ir kuri buvo jsteigta vieninteliu tikslu — iSleisti obligacijas Garanto ir jo
tiesiogiai ir netiesiogiai kontroliuojamy dukteriniy jmoniy (toliau — Grupé) veiklai
finansuoti. Garantas kartu su Grupés jmonémis daugiausia démesio skiria
atsinaujinanciyjy energijos istekliy plétrai ir investicijoms | juos, visy pirma | statyti
paruostus ir statomus saulés energetikos projektus Rumunijoje ir Lenkijoje.

Garanto ir Grupés veikla apima, be kita ko, i) jégainiy projekty teisiy jsigijima, ii) naujy
jégainiy statyba, iii) j¢gainiy eksploatavimui reikalingos infrastruktdros karima ir (arba)
jsigijimg ir iv) efektyvy esamy jégainiy valdyma. Investicijy grgZza bus gaunama: i)
gaunant pajamas i§ Garanto valdomy atsinaujinanciyjy istekliy energijos gamybos
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jrenginiy (jégainiy) pagamintos energijos pardavimo ir ii) didinant Siy jrenginiy ir su
jais susijusios infrastruktdros verte ir juos perleidziant tretiesiems asmenims.

Pagrindiniai akcininkai

Emitentg kontroliuoja vienintelis Emitento akcininkas. Garantui priklauso 1 000
Emitento akcijy, sudaranc¢iy 100 % Emitento jstatinio kapitalo ir balsavimo teisiy.

Né vienam atskiram investuotojui nepriklauso 25 % ar daugiau Garanto investiciniy
vienety.

Pagrindiniai vadovai

Linas Tomkevicius yra Emitento direktorius. Bendroveé neturi kity valdymo organy.

Garantg, kaip fonda, valdo Valdymo jmoné. Be to, siekdama uztikrinti Garanto, kaip
subfondo, veiklos ir investicijy efektyvuma, Valdymo jmoné yra sudariusi Investicijy
komitetg, kurj sudaro 2 (du) sprendimus dél investicijy priimantys asmenys, kurie taip
pat yra Valdymo jmonés darbuotojai — vadovaujantis partneris Liudas LiutkeviCius ir
partneris Linas Tomkevicius.

Valdymo jmonéje veikia dviejy lygiy valdymo sistema, t. y. generalinis direktorius ir
valdyba. Valdymo jmonés generalinis direktorius yra Andrius Nacajus. Valdymo
jmonés valdybg sudaro 3 valdybos nariai: (i) Vytautas Plunksnis (pirmininkas), (ii)
Darius Sulnis ir (iii) Asta Jovaisiené.

Teisés akty nustatytg
auditg atliekantys
auditoriai

Kadangi Emitentas jsteigtas 2025 m. balandzio 18 d., pateikiamos tik neaudituotos
finansinés ataskaitos, atspindinios Emitento jsteigima.

Garanto metiné finansiné atskaitomybé uz 2022 m. gruodzio 31 d. ir 2023 m. gruodZio
31 d. pasibaigusius metus, taip pat tarpiné finansiné atskaitomybé uz 2024 m.
gruodzio 31 d. pasibaigusj dvylikos ménesiy laikotarpj parengta pagal TFAS. Garanto
metiniy finansiniy ataskaity uz 2022 m. gruodzio 31 d. ir 2023 m. gruodzio 31 d.
pasibaigusius metus auditg atliko UAB ,KPMG Baltics®, juridinio asmens kodas
111494971, adresas Lvivo g. 101, Vilnius, Lietuva, tel. +370 5 2102 600, audito
licencijos numeris 001506. Auditg uz 2022 ir 2023 metus atliko auditoré Toma Jensen,
auditoriaus licencijos Nr. 000635.

Kokia yra pagrindiné finansiné informacija apie emitentg ir garanta?

Atrinkta Bendrovés ir Garanto finansiné informacija pateikiama toliau esanciose lentelése. Audituotos metinés
finansinés ataskaitos ir neaudituotos tarpinés finansinés ataskaitos j Prospektg jtrauktos pateikiant nuoroda (jas
galima rasti Emitento ir Garanto interneto svetainéje https://www.invl.com/en/investments/invil-renewable-energy-
fund-i). Jeigu nenurodyta kitaip, toliau Sioje dalyje pateikta informacija turéty bati vertinama kartu su tokiomis
finansinémis ataskaitomis ir su jomis susijusiais aiSkinamaisiais rastais, visa informacija aiSkinama tik remiantis
minétomis ataskaitomis ir aiSkinamaisiais rastais.

Emitento finansinés ataskaitos

FINANSINES BUKLES ATASKAITA 2025-04-30

ligalaikis turtas is viso

Trumpalaikis turtas

Pinigai ir pinigy ekvivalentai 1000
Trumpalaikis turtas iS viso 1000
TURTAS IS VISO 1000
|statinis kapitalas 1000
Nepaskirstytasis pelnas 0
Nuosavas kapitalas iS viso 1000
ligalaikiai jsipareigojimai i$ viso -
Trumpalaikiai jsipareigojimai i$ viso

|SIPAREIGOJIMAI IS VISO

NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI 1000

IS VISO




Garanto finansinés ataskaitos

2024-12-31

FINANSINES BUKLES ATASKAITA . 2023-12-31 2022-12-31
(neaudituota)

llgalaikis turtas

Finanfipis f[urt?.s, vertinamas tikraja.verte, kur!os_ 56 696 363 39 904 983 9039 816

pokyciai pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje

ligalaikis turtas i$ viso 56 696 363 39 904 983 9039 816

Trumpalaikis turtas

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte, kurios

poky¢iai pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje 1674 261 i )

Pinigai 5188 446 411 134 5217 343

Suteiktos paskolos 90 299 275 594

Kitos gautinos sumos 39 182 28 927 703 182

Trumpalaikis turtas iS viso 6 901 889 530 360 6 196 119

TURTAS IS VISO 63 598 252 40 435 343 15235935

Trumpalaikiai jsipareigojimai

\S/Srlgggo jmonei ir depozitoriumui mokétinos 293 071 214 334 158 319

Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 18 089 559 305 100 836

Trumpalaikiai jsipareigojimai iS viso 241 160 773 639 259 155

IJSIPAREIGOJIMALI IS VISO 241 160 773 639 259 155

GRYNASIS TURTAS, PRISKIRTINAS 63 357 092 39 661 704 14 976 780

SUBFONDO DALYVIAMS

Auditoriaus ataskaitose dél Garanto metiniy finansiniy ataskaity uz 2022 m. gruodzio 31 d. ir 2023 m. gruodZio
31 d. pasibaigusius metus nebuvo jokiy iSlygy.

Kokia yra pagrindiné emitentui ir garantui badinga rizika?

Rizika, susijusi su Emitento ir Garanto finansine padétimi

Emitento finansinés padéties poky¢iai

Emitentas yra naujai jsteigta ribotos atsakomybés bendrové, kurios minimalus jstatinis kapitalas yra 1 000 EUR
ir kuri neturi sukaupty rezervy. Bet kokie neigiami jo finansinés biklés ar perspektyvy pokyciai gali turéti esminés
neigiamos jtakos Obligacijy likvidumui, o tai gali lemti Obligacijy rinkos kainos sumazéjimg arba neigiamai paveikti
jo galimybes visiSkai iSpirkti Obligacijas, dél ko investuotojai gali prarasti dalj ar visas investuotas IéSas. Emitentas
mano, kad Sis rizikos veiksnys yra labai svarbus.

Ekonominé aplinka ir finansiné padétis

Emitento ir Garanto verslui daro jtakg makroekonominés sglygos rinkose, kuriose jie veikia (bltent Rumunijoje ir
Lenkijoje), jskaitant energijos kainy svyravimus, geopolitine jtampg (pvz., Rusijos ir Ukrainos karg) ir pasaulinés
tiekimo grandinés sutrikimus, tokius kaip COVID-19 metu. Tokios makroekonominés tendencijos Salyse, kuriose
Emitentas ir Garantas vykdo veikla, ir apskritai Europoje daro didele jtakg Emitento ir Garanto verslui ir finansinei
padéciai, o bet kokios neigiamos makroekonominés tendencijos gali turéti reikSmingg neigiamag poveikj Emitento
ir Garanto verslui, finansinei padédiai, veiklos rezultatams ar perspektyvoms. Atitinkamai tokie veiksniai gali
uzdelsti projekto plétra, padidinti sgnaudas ir neigiamai paveikti finansinius rezultatus. Emitentas mano, kad Sis
rizikos veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

Priklausomybé nuo iSoriniy finansavimo Saltiniy

Garantas ir jo specialiosios paskirties jmonés planuoja dalj kapitalo iSlaidy finansuoti banky paskolomis ir tikisi
2025-2026 m. pritraukti 105 min. EUR skolinto kapitalo. Atsizvelgiant j finansinj svertg 2024 m. gruodzio 31 d.,
didZiausia papildomai leidZiama finansinio sverto suma yra 184,8 min. EUR. 2024 m. dél investuotojy patvirtinty
Garanto taisykliy pakeitimy didZiausias galimas finansinio sverto rodiklis padidéjo nuo 300 proc. iki 500 proc.
pagal bendragjj ir jsipareigojimy metodg, kaip numatyta 2012 m. gruodzio 19 d. Reglamente (ES) Nr. 231/2013.
2024 m. gruodzio 31 d. Garanto finansinis svertas sudaré 187,96 % (pagal bendrajj metodg) ir 228,64 % (pagal
jsipareigojimy metoda). Finansinio sverto ribos 2024 m. nebuvo virS§ytos. Po Obligacijy emisijos finansinis svertas
padidéty atitinkamai iki 230,17 % ir 313,17 %.




Galimybé gauti finansavima priklauso nuo i$oriniy veiksniy (pvz., ekonominiy salygy, reguliavimo pokyciy), o
finansiniai jsipareigojimai gali riboti skolinimosi galimybes. Jei nepavyks uZsitikrinti finansavimo priimtinomis
salygomis, tai gali turéti jtakos Garanto ir jo specialiosios paskirties jmoniy investicijy planams ir veiklai. Didesnis
jsiskolinimas taip pat gali padidinti jautrumg rinkos ir pajamy svyravimams, apriboti strategines galimybes ir
padidinti sutarties sglygy paZeidimo ar mokéjimy vélavimo rizikg. Tokie trikdZiai gali neigiamai paveikti verslo
veiklos rezultatus. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra vidutinio reik§mingumo.

Valiutos keitimo rizika

Garantas ir jo specialiosios paskirties jmonés veikia Rumunijoje ir Lenkijoje, kurios néra euro zonos Salys, o jy
valiutos kursas euro atzvilgiu svyruoja. Todél visos pajamos ir tam tikri sandoriai nurodomi vietos valiuta. Valiuty
kursy svyravimai euro atzvilgiu gali sumazinti pajamy, akcininky paskoly ir turto pardavimo pajamy verte eurais.
Be to, susilpnéjus vietos valiutoms, jrangos pirkimas uZsienio valiuta gali pabrangti. Sie veiksniai gali neigiamai
paveikti garanto ir jo specialiosios paskirties jmoniy finansinius rezultatus. Emitentas mano, kad Sis rizikos
veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

ISlaidy padidéjimo dél infliacijos rizika

Didelés infliacijos laikotarpiai, tokie kaip 2022—-2023 m., gali pasikartoti ir tokiu atveju gali gerokai padidéti su
jranga, darbo jéga ir kitomis veiklos sgnaudomis susijusios iSlaidos. Didéjanti infliacija gali apriboti Emitento ir
Garanto galimybes didinti savo produkty ar paslaugy kainas siekiant islaikyti pelno marzg, o tai gali lemti
didesnius nuostolius. Jei jie negales perkelti padidéjusiy sgnaudy klientams, jiems gali tekti jas padengti i$ vidiniy
iStekliy. Todél uzsitesusi arba didelé infliacija gali turéti reikSmingg neigiamg poveikj jy finansinei padéciai ir
veiklos rezultatams. Sig rizikg Emitentas laiko mazai reik§minga.

Rizika, susijusi su Emitento ir Garanto verslo veikla

Elektros energijos rinkos svyravimy rizika

Garantas per savo specialiosios paskirties jmones investuoja j atsinaujinandiyjy iStekliy energijos projektus ir yra
veikiamas elektros energijos rinkos svyravimy, dél kuriy gali sumazéti pajamos ir turto verté. Didéjancios palukany
normos ir ribotas finansavimas taip pat gali sumazinti pirkéjy aktyvuma ir padidinti pardavéjy spaudima, todél gali
sumazéti turto kainos ir likvidumas. Tai gali apsunkinti Garanto galimybes parduoti turtg ir jvykdyti savo
jsipareigojimus pagal Garantijg. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra labai svarbus.

Rizika, susijusi su atsinaujinanciuyjy iStekliy energijos verslo plétra

Garantas ir jo specialiosios paskirties jmonés veikia kapitalui imlioje srityje ir planuoja dideles investicijas
trumpuoju ir vidutinés trukmeés laikotarpiu savo projekty portfeliui plésti. Bet kokiems naujiems projektams reikés
papildomo finansavimo, kurio gali nepavykti gauti priimtinomis sglygomis, jei apskritai pavyks jj gauti.

Strategijos jgyvendinimas priklauso nuo galimybiy nustatymo ir jvertinimo, finansavimo uZtikrinimo, iSlaidy
valdymo ir veiksmingos kontrolés. Sprendimai dél kapitalo iSlaidy priklauso nuo gamybos, elektros energijos kainy
ir palikany normy prognoziy, kurios gali pasirodyti netikslios ir turéti jtakos investicijy perspektyvumui. Plétros
projektai gali pareikalauti didesniy nei tikétasi investicijy arba susidurti su jvairiais sunkumais.

Naujy jrenginiy naSumas gali bati mazZesnis dél jrangos nusidévéjimo, gedimy ar sistemos sutrikimy, o tai gali
lemti vélavimg ir didesnes iSlaidas. Dél to gali sumaZzéti projekto konkurencingumas ir atsirasti numatyty kapitalo
poreikiy pokyciy.

Projektai gali bati atidéti, sumazinti, parduoti arba atmesti, o Garantas ir jo specialiosios paskirties jmonés gali
atsisakyti dalies Siuo metu svarstomy galimybiy ir projekty. Tai gali neigiamai paveikti Garanto ir jo specialiosios
paskirties jmoniy gebéjima jgyvendinti savo investicijy plang ir augimo strategijas. Be to, nesilaikant jgyvendinimo
terminy, gali bati prarastos taikomos subsidijos, prijungimas prie tinklo ar teisés j projekta. Si rizika gali neigiamai
paveikti Garanto ir jo specialiosios paskirties jmoniy finansine padétj, skolinius jsipareigojimus, veiklos rezultatus
ir perspektyvas. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

Rizika, susijusi su negaléjimu uzbaigti vykdomy projekty

Garantas ir jo specialiosios paskirties jmonés gali nesugebéti uzbaigti vykdomy projekty. Rengiami ir vykdomi
projektai susiduria su jvairia rizika, jskaitant inzinerines problemas, jrangos tiekimo vélavimus ir rangovy veiklos
trikumus. Nesugebéjimas laiku uzbaigti statybos gali lemti jsipareigojimy nevykdyma, finansines baudas, turto
vertés sumazéjima, subsidijy praradimg arba tinkamumo finansuoti laikotarpiy sutrumpinimg. Dél vélavimo taip
pat gali kilti teisminiy gin€y arba Zlugti finansavimo susitarimai. Dazniausiai pasitaikanti rizika — rangovo
jsipareigojimy nevykdymas, nenumatyti jvykiai (pvz., pandemijos, karas), jrangos sugadinimas, programinés
jrangos gedimai, nepalankios oro salygos, vagystés ir reguliavimo klidtys. Be to, dél techniniy defekty ar
uzterS§tumo uzbaigtame objekte gali prireikti brangiai kainuojancio remonto, o tai gali neigiamai paveikti Emitento
finansine padétj ir pinigy srautus. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

Turto likvidumo rizika




Atsinaujinantieji energijos iStekliai dél savo savybiy gali bati santykinai nelikvidus turtas, o tai gali apriboti Garanto
galimybes parduoti ar perleisti jj greitai ar uz norimag kaing. Nepalankios rinkos sglygos pardavimo metu gali
neigiamai paveikti specialiosios paskirties jmonés akcijy ar kito turto verte, o tai gali turéti jtakos Garanto
gebeéjimui jvykdyti savo jsipareigojimus pagal Garantijg. Kadangi tikimasi, kad paskolos, suteiktos i$ €Sy, gauty
uz Obligacijas, bus grgzinamos i$ turto sandoriy, jskaitant specialiosios paskirties jmonés akcijy pardavima,
nesugebéjimas uZtikrinti tokiy sandoriy palankiomis sglygomis turés jtakos Emitento gebéjimui laiku iSpirkti
Obligacijas. Emitentas mano, kad $is rizikos veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

Netinkamas draudimas

Garanto kontroliuojamos specialiosios paskirties jmonés vysto, stato ir eksploatuoja atsinaujinanciyjy istekliy
energijos objektus Lenkijoje ir Rumunijoje bei privalo apsidrausti nuo su statyba ir eksploatacija susijusios rizikos.
Taciau draudimas gali nevisiSkai kompensuoti nuostolius, patirtus del tokiy pavojy kaip gaisras, jrangos gedimas
ar stichinés nelaimés. Sie jvykiai gali sukelti didele Zala, veiklos sutrikimus ar teising atsakomybe. Nors garantijos
ir jsipareigojimy jvykdymo garantijos suteikia tam tikrg apsauga, jos gali nepadengti visy nuostoliy ar iSlaidy. Bet
kokie neapdrausti ar nepakankamai apdrausti nuostoliai gali neigiamai paveikti Garanto veiklg, finansine padét;
ir pinigy srautus. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

Teisés akty laikymasis

Subjektai, veikiantys Rumunijos ir Lenkijos atsinaujinanciyjy iStekliy energijos sektoriuose, Siose Salyse privalo
laikytis daugybés jstatymy ir labai sudétingy taisykliy, susijusiy, be kita ko, su veiklos proceddromis ir kokybés
standartais. Reikalavimai sparciai keiciasi, o jy nesilaikymas gali lemti administracines nuobaudas, baudas arba
teisminius procesus — net ir uz nedidelius pazeidimus. Nors specialiosios paskirties jmoniy ir Garanto vidaus
politika siekiama uztikrinti atitiktj reikalavimams, Sios rizikos visiS8kai paSalinti nejmanoma. Bet koks esminis
pazeidimas gali sukelti rimty finansiniy pasekmiy specialiosios paskirties jmonéms ir (arba) Garantui ir neigiamai
paveikti Emitento ir (arba) Garanto reputacijg. Emitentas mano, kad $is rizikos veiksnys yra mazai reikSmingas.

Mokes¢iy rizika

Dél ekonominiy salygy ar vyriausybés politikos pokyc€iy gali padidéti Zemés, nekilnojamojo turto, PVM ar pelno
mokescéiai. Siuo metu Garantui, kaip kolektyvinio investavimo subjektui (KIS), Lietuvoje taikoma pelno mokeséio
lengvata, taciau, jgyvendinus sitilomas mokesciy reformas, Sis statusas gali bati panaikintas, o tai neigiamai
paveikty jo finansine padét]. Be to, Garantg gali neigiamai paveikti su jo sandoriy kainodara susijusios problemos.
Dél sandoriy kainodaros taisykliy nesilaikymo (taip pat ir dél nepakankamy dokumenty) gali bati padarytas
reikSmingas neigiamas poveikis Garanto verslui, veiklos rezultatams, finansinei bdklei ir reputacijai. Emitentas
mano, kad Sis rizikos veiksnys yra mazai reikSmingas.

Requliavimo ir valdymo rizika

Priklausomybé nuo Valdymo jmonés

Garanto strateginiai sprendimai, kasdienés veiklos ir investavimo politikos jgyvendinimo klausimai patikimi
Valdymo jmonei. Bet koks sutrikimas, pavyzdziui, Valdymo jmonés licencijos praradimas arba jos pakeitimas, gali
neigiamai paveikti Garanto veiklg ir finansinius rezultatus, o tai gali turéti jtakos jo gebéjimui jvykdyti
jsipareigojimus Obligacijy turétojams. Emitentas, kaip Garanto steigta specialiosios paskirties jmoné, turinti tik
du darbuotojus (direktoriy ir buhalterj), kurie taip pat yra Valdymo jmonés darbuotojai, yra labai priklausomas nuo
Valdymo jmonés nurodymy. Emitentas mano, kad S$is rizikos veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

Veiklos licencijos panaikinimo rizika

Garanto ir Valdymo jmonés veiklg reguliuoja Lietuvos bankas. Atsizvelgiant j teisés akty reikalavimus, jy licencijos
gali bati panaikintos, jei jie nebeatitinka teisés akty reikalavimy arba yra laikomi nepajégiais vykdyti savo
jsipareigojimy. Praradus Garanto licencija, jo, kaip kolektyvinio investavimo subjekto, veikla bity nutraukta, o tai
galéty tureti jtakos jo gebéjimui jvykdyti jsipareigojimus pagal Garantijg. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys
yra mazai reikSmingas.

Pagrindiné informacija apie vertybinius popierius

Kokios yra pagrindinés vertybiniy popieriy savybés?

Vertybiniy popieriy risis, | Uztikrintos nekonvertuojamos nesubordinuotos Bendrovés obligacijos — fiksuoto
klasé ir ISIN kodas termino skolos vertybiniai popieriai, pagal kuriuos Bendrové tampa Obligacijy turétojy
skolininke ir prisiima jsipareigojimus Obligacijy turétojy naudai. Obligacijos negali biti
konvertuojamos j paprastgsias akcijas ar kitas Emitento nuosavybés priemones.

Obligacijy ISIN kodas: LT0000134702.




Valiuta, nominalas,
nominali verte, iSleisty
vertybiniy popieriy
skaicius ir vertybiniy
popieriy terminas

Emisijos valiuta - EUR
ISpirkimo diena: 2028-02-19.
Emisijos 3 dalj sudaranciy Obligacijy skaicius: iki 5,000.

Obligacijos nominali vert¢é — 1000 EUR. Obligacijy 3 dalies emisijos kaina —
1 003,0274 EUR; 3 dalies pajamingumas — 8.5 %. Bendra 3 dalies Obligacijy nominali
verté — iki 5,000,000 EUR.

Obligacijy metiné palukany norma: 8,5 % per metus.

Vertybiniy popieriy
suteikiamy teisiy

Nuo Obligacijy iSpirkimo dienos Obligacijy savininkai turi teise gauti i Bendrovés
Obligacijy nominalios vertés ir iki pirmiau nurodyty daty priskaiCiuoty ir nesumokéty

aprasymas palikany suma, t. y. turi teise reikalauti, kad Obligacijos baty iSpirktos jy iSpirkimo
kaina.
Obligacijy savininkai turi teises, numatytas Obligacijy savininky interesy apsaugos
jstatyme, Civiliniame kodekse, Akciniy bendroviy jstatyme ir kituose jstatymuose,
reglamentuojanciuose Obligacijy savininky teises, taip pat teises, nurodytas
atitinkamame sprendime iSleisti Obligacijas. Obligacijy savininkai turi Sias pagrindines
teises:
(i) kas ketvirtj gauti sukauptas paltkanas;
(i)  gauti nominalios Obligacijy vertés ir sukaupty ir dar nesumokéty palikany
sumg Obligacijy iSpirkimo dieng;
(i)  parduoti ar kitaip perleisti visas Obligacijas ar jy dalj;
(iv) perleisti visas turimas Obligacijas ar jy dalj kity asmeny nuosavybén (taikoma
tik fiziniams asmenims);
(v)  dalyvauti Obligacijy savininky susirinkimuose;
(vi)  balsuoti Obligacijy savininky susirinkimuose;
(vii) inicijuoti Obligacijy savininky susirinkimy su8aukimg Obligacijy savininky
interesy apsaugos jstatymo nustatyta tvarka ir atvejais;
(viii) priimti sprendimg suSaukti Obligacijy savininky susirinkimg Obligacijy savininky
interesy apsaugos jstatyme nustatyta tvarka ir atvejais;
(ix) gauti informacijg apie Emitentg, Garantg, atitinkama Obligacijy emisijg ar kitg
informacijg, susijusig su jy interesy apsauga;
(x)  gautii$ Patikétinio Emitento ir Patikétinio sudarytos sutarties kopija;
(xi) kitas teises, nustatytas galiojanCiuose jstatymuose.
Obligacijy savininky teisés jgyvendinamos atitinkamy Obligacijy galiojimo laikotarpiu
(nuo Emisijos dienos iki I1Spirkimo dienos) Siame Baziniame prospekte, Galutinése
salygose ir galiojanCiuose Lietuvos Respublikos teisés aktuose nurodyta tvarka.
Vertybiniy popieriy| Pagal Bazinj prospektg iSleidzZiamos Obligacijos yra uztikrintos Garanto 2025 m.
santykiné pirmenybé | birZelio 16 d. iSduota garantija.
emitento kapitalo| opjigacijos yra tiesioginiai garantuoti Emitento jsipareigojimai, kurie yra lygiaverdiai ir
struktdroje  nemokumo | ety jokios pirmenybés vienas kito atzvilgiu.
atveju
Vertybiniy popieriy| Obligacijy perleidimui netaikomi jokie apribojimai, numatyti galiojan€iuose Lietuvos
perleidZiamumo teisés aktuose. Taliau Obligacijos negali bati sidlomos, parduodamos,
apribojimai perparduodamos, perleidZziamos ar perduodamos tokiose Salyse ar jurisdikcijose arba

kitomis aplinkybémis, kai tai baty neteiséta arba reikalauty kitokiy priemoniy nei
numatyta Lietuvos teisés aktuose, jskaitant Jungtines Amerikos Valstijas, Australija,
Kanadg, Honkonga ir Japonijg, taiau jomis neapsiribojant.

Kur bus prekiaujama vertybiniais popieriais?




Bus teikiama paraiSka dél Obligacijy jtraukimo j ,Nasdaq Vilnius First North“ obligacijy sara$g, kai Investuotojai
pasiradys ir visiSkai apmokés atitinkamos Dalies Obligacijas bei jos bus uZregistruotos ,Nasdaq CSD". Jei
Investuotojai nepasirasys ir (arba) visiSkai neapmokés visy atitinkamos Dalies Obligacijy, Emitento direktorius
gali nuspresti iSleisti ir jtraukti j prekybg ,First North* obligacijy sgrase mazesnj Obligacijy skaiciy.

Kokia yra pagrindiné rizika, budinga vertybiniams popieriams?

Rizika, susijusi su obligacijy pobudziu:

ISankstinio iSpirkimo rizika

Pagal emisijos sglygas Obligacijos gali bati iSpirktos anksciau laiko Emitento iniciatyva. Jei Emitentas pasinaudoja
iSankstinio iSpirkimo teise, investicijy j Obligacijas grgzos norma gali bati maZesné nei iS pradziy tikétasi. Be to,
iSankstinio iSpirkimo metu Obligacijy savininkai gali neturéti galimybés investuoti | finansines priemones su
panasia rizika ir grgZa arba gali patirti papildomy iSlaidy pasirinkdami naujg investicijg. Emitentas mano, kad Sis
rizikos veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

Kredito ir jsipareigojimy nejvykdymo rizika

Emitento ir Garanto gebéjimas iSpirkti Obligacijas priklauso nuo specialiosios paskirties jmoniy pinigy srauty ir
sékmingo Sio turto pardavimo. Tikimasi, kad Obligacijy iSpirkimas bus finansuojamas daugiausia i§ pardavimo
pajamy. Nepavykus parduoti specialiosios paskirties jmoniy pakankamomis kainomis, gali atsirasti jsipareigojimy
nevykdymo rizika. Kredito rizika apima galimg Emitento arba Garanto nemokumg arba bankrotg, dél kurio gali
bdti nejmanoma grazinti pagrindinés sumos ir palukany. Dél teisinés apsaugos procedury investuotojai taip pat
gali patirti dalinj arba visiS8kg nuostolj. Investuotojas visuomet pats atsako uz savo investiciniy sprendimy
ekonomines pasekmes. Obligacijos yra tiesioginiai, uztikrinti ir garantuoti Emitento jsipareigojimai, kurie yra
lygiavercCiai. Jokios valstybés garantijos netaikomos. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra vidutinio
reikSmingumo.

Kainos rizika

Obligacijy emisijos kaina gali skirtis nuo jy nominalios vertés, o jy rinkos verté laikui bégant gali svyruoti. Net ir
nepasikeitus Emitento ar Garanto faktiniam kreditingumui, neigiamos nuotaikos rinkoje ar bendro pozidrio j jmoniy
skolg pokyciai gali sumazinti paklausg ir Obligacijy kainas. Kylan&ios palikany normos taip pat gali sumazinti
esamy fiksuoty palikany Obligacijy verte. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra vidutinio reikSmingumo.

Papildomos skolos prisiémimo apribojimo galiojimas

Nors Emitentui taikomi tolesnio skolinimosi apribojimai, jis vis tiek gali skolintis, jei laikosi specialiy jsipareigojimy.
Bet kokia nauja skola, lygiaverté Obligacijoms, padidinty kreditoriy, dalyvaujan&iy nemokumo procese, skaiciy,
todeél galéty sumazéti Obligacijy turétojy atgautinos sumos. Sutar€iy nuostatos, kuriomis suteikiama, siekiama
suteikti arba atsisakoma teisés sukurti uztikrinimo priemone tre€iyjy asmeny naudai, pavyzdZiui, neigiama
jkeitimg, Lietuvoje néra vykdytinos tre€iyjy asmeny atzvilgiu. Néra nei teisés akty, pagal kuriuos tokioms
nuostatoms baty teikiama pirmenybé, nei registro, kuriame jos baty skelbiamos. Todél, jei Emitentas suteiks
uztikrinimg treCiajam asmeniui pazeisdamas tokius jsipareigojimus, toks uztikrinimas vis tiek gali bati galiojantis
ir vykdytinas. Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra mazai reikSmingas.

Sandoriy iSlaidos ir (arba) mokesg¢iai

Perkant (pasiraSant) ar parduodant Obligacijas, be Obligacijy pirkimo (emisijos) arba pardavimo kainos,
patiriamos keliy risiy papildomos iSlaidos (jskaitant sandorio mokescius ir komisinius). Jei vykdant pavedimg
dalyvauja papildomi — vietiniai ar uzsienio — asmenys, jskaitant vietinius prekiautojus ar brokerius uZsienio
rinkose, taciau jais neapsiribojant, Obligacijy turétojams taip pat gali bati taikomi tarpininkavimo mokesciai,
komisiniai ir kiti tokiy asmeny mokesciai bei iSlaidos (treCiyjy asmeny islaidos). Dél Siy papildomy islaidy
Obligacijy turéjimas gali tapti maziau pelningas arba visiSkai nepelningas. Emitentas mano, kad Sis rizikos
veiksnys yra mazai reikSmingas.

Su sialymu ir jtraukimu j birzos prekybos sarasa susijusi rizika
Likvidumo, jtraukimo j birzos prekybos sarasg ir neaktyvios antrinés rinkos rizika

Obligacijos yra Emitento naujai iSleidZiami vertybiniai popieriai, ir nors bus pateiktas praSymas jtraukti jas j
.Nasdaq Vilnius First North* prekybos sarasg, néra jokios garantijos, kad jis bus priimtas. Net jei jos bus jtrauktos
j prekybos sgrasa, tai neuztikrina likvidZios ar aktyvios antrinés rinkos. Nei Emitentas, nei Organizatorius, nei
Platintojai néra jpareigoti palaikyti tokig rinkg. Jei aktyvi rinka nesusiformuos ar nebus palaikoma, Obligacijy
likvidumas ir rinkos kaina gali sumazéti. Kainoms taip pat gali turéti jtakos platesnés rinkos ir ekonominés sglygos,
Emitento finansiné padeétis ir kiti iSoriniai veiksniai, dél kuriy Obligacijos gali biti parduodamos su nuolaida.
Investuotojams gali nepavykti parduoti savo Obligacijy pageidaujama kaina arba apskritai nepavykti jy parduoti.
Konkuruojanc¢iy priemoniy atsiradimas gali dar labiau sumazinti Obligacijy rinkos kaing ir verte. Emitentas mano,
kad Sis rizikos veiksnys yra labai svarbus.




Rizika, susijusi su garantijos vykdymu

Uztikrinty reikalavimy subordinacijos rizika

Obligacijos yra uztikrintos tik Garanto iSduota Garantija, be jokio papildomo treciyjy asmeny turto jkeitimo.
Nemokumo atveju Emitento arba Garanto turtas pirmiausia baty naudojamas uztikrinty kreditoriy reikalavimams
patenkinti. Todél yra rizika, kad tokiu atveju Bendrovés turto gali nepakakti atsiskaityti su Obligacijy turétojais.
Emitentas mano, kad Sis rizikos veiksnys yra mazai reikSmingas.

Pagrindiné informacija apie vertybiniy popieriy viesa sitilyma ir (arba) jtraukima j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa

Kokiomis sglygomis ir terminais galiu investuoti j Sj vertybinj popieriy?

Obligacijy 3 dalies pasira8ymo laikotarpis truks nuo 2025 m. lapkri€io 17 d. 9:00 iki 2025 m. lapkri¢io 28 d. 15:00
(Vilniaus laiku) (toliau — PasiraSymo laikotarpis). Investuotojai, norintys pasirasyti (jsigyti) Obligacijas, bet
kuriuo Sio PasiraSymo laikotarpio metu pateikia savo uzsakymus jsigyti Obligacijy.

Obligacijy sitlymas bus vykdomas ,Nasdaq Vilnius“ organizuojamo Obligacijy aukciono forma. Norédamas
pasirasyti Obligacijas, Investuotojas turi turéti vertybiniy popieriy sgskaitg ,Nasdaq Vilnius® prekybos sistemos
dalyvio (toliau —Birzos dalyvis) jstaigoje ir PasiraSymo laikotarpiu uzpildyti Birzos dalyvio pateiktg Obligacijy
pasira8ymo pavedimo (toliau — Pasira8ymo pavedimas arba PasiraSymas) formg. PasiraSymo pavedimai
pateikiami Birzos dalyviams priimtinomis ir jy naudojamomis priemonémis (pavyzdziui, fiziSkai, per internetinés
bankininkystés sistemg ir (arba) kitomis prieinamomis priemonémis).

Bendras jsigyjamy Obligacijy skaicius, nurodytas kiekviename PasiraSymo pavedime, turi biti ne mazesnis kaip
1 Obligacija.

Sprendimas dél 3 dalies Obligacijy paskirstymo bus priimtas 2025 m. gruodzio 1 d.

Pateikdamas PasiraSymo pavedimg, kiekvienas Investuotojas jgalioja ir paveda Birzos dalyviui, per Kkurj
pateikiamas PasiraSymo pavedimas, nedelsiant rezervuoti visg pasiraSymo sumg Investuotojo piniginiy IéSy
sgskaitoje, susietoje su Investuotojo vertybiniy popieriy sgskaita, kol bus atliktas atsiskaitymas arba léSos bus
iSmokétos Siame Prospekte, Galutinése salygose ir ,Nasdaq Vilnius First North“ aukciono taisyklése nurodytomis
sglygomis.

Konkreti suma, kurig Investuotojas turi sumokéti uz paskirstytas Obligacijas, apskai€iuojama padauginus
Investuotojui paskirstyty Obligacijy skaiciy i8 vienos Obligacijos Emisijos kainos. Banko mokescius ar bet kokius
kitus mokescius, jskaitant visus taikomus atitinkamy rinkos institucijy komisinius mokescius, susijusius su
pasiraSymo kainos mokéjimu, Investuotojai moka atskirai. Tokiy mokes¢iy Bendrové ar Organizatorius negali
jvertinti pinigine idraiska.

Investuotojams, kuriems nebuvo paskirstytos Obligacijos arba buvo sumazintas norimy pasirasyti Obligacijy
skaiCius, bus graZintos jmokos, sumokétos pateikus Pasira8ymo pavedimg (arba rezervuotos I1éSos bus
atlaisvintos), atsiZzvelgiant | kiekvieno tokio Investuotojo pateiktus nurodymus, kaip reikalaujama pagal
investicinés jmonés, kurioje buvo pateiktas PasiraSymo pavedimas, taikomg tvarka.

Bet koks sprendimas dél Sillymo atSaukimo, sustabdymo, atidéjimo ar daty pakeitimo bus skelbiamas laikantis
galiojanciy teisés akty ir Lietuvos rinkos praktikos.

Kodél rengiamas Sis prospektas?

Sis Bazinis prospektas skirtas (i) iki 25 000 000 EUR vertés Bendrovés obligacijy viesam sidlymui ir (ii) i$leisty
Emisijos obligacijy jtraukimui j ,Nasdaq Vilnius First North* obligacijy sgrasa.

Pajamos i$ visy obligacijy daliy bus naudojamos esamoms Grupés jmoniy paskoloms refinansuoti ir 10 MW galios
saulés jégainés projekto Lenkijoje statybai finansuoti.

3 dalies Obligacijy sitlymui netaikomas joks susitarimas dél obligacijy pasiraSymo jsipareigojant jas iSplatinti.

Kiek Emitentui zinoma, né vienas asmuo, dalyvaujantis Obligacijy siGlyme, neturi jokiy reikSmingy interesy
konflikty, susijusiy su Obligacijy siGlymu ar jtraukimu j prekybos sarasa.




