KOPSAVILKUMS

Sis Kopsavilkums (Kopsavilkums) ir 1ss pamata prospekta (Prospekts), kas datéts ar 2026. gada 20. maiju, izklastitas informacijas
parskats, kas saistits ar publisku piedavajumu (Piedavajums) [idz pat EUR 25 000 000 UAB REFI Blue, juridiskas personas registracijas
Nr.: 307600641, juridiska adrese: Gynéjy g. 14, Vilna, Lietuvas Republika (Uznémums vai Emitents) obligacijam ar nominalvértibu 1000
EUR katra (Obligacijas) (Emisija) laika perioda lidz 12 ménesiem, izlaizot atseviSkas kopas (Laidiens).

Sis Kopsavilkums pievienots pirmaja Laidiena izlaisto Obligaciju galigajiem nosacijumiem (Galigie nosacijumi), tadgjadi tas ir attiecinams
uz pirma Laidiena Obligacijam. Saja Kopsavilkuma sniegto informaciju Uznémums ir noradijis tadu, kada ta bijusi aktuala Prospekta
registracijas brid, ja vien nav noradits citadi. Saja Kopsavilkuma izmantotajiem terminiem ir $aja Prospekta pieskirta nozime, ja vien nav
noradits citadi.
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IEVADS UN BRIDINAJUMI

Obligaciju nosaukums un ISIN kods

UAB REFI BLUE OBLIGACIJAS 26-2028 ar ISIN kodu LT0000137887.

Emitenta identitate un kontaktinformacija, ietverot LEI

UAB REFI Blue ir privata sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, kas dibinata un darbojas saskana ar Lietuvas Republikas tiesibu
aktiem (tostarp, bet ne tikai Lietuvas Republikas Uznémumu likumu, Lietuvas Republikas Civilkodeksu u.c.), juridiskas personas
registracijas Nr. 307600641, juridiska adrese: Gynéjy g. 14, Vilna, Lietuvas Republika.

Kontaktinformacija: talr. Nr. +37069963360, e-pasts refi.info@invl.com.

Emitenta LEI ir 64886JWD3E889MY28N06.

Prospektu apstiprindjusas kompetentas iestades identitate un kontaktinformacija

Ka kompetenta iestade Prospektu saskana ar Prospektu regulu apstiprindjusi Lietuvas Banka, kuras galvenais birojs atrodas
Gedimino pr. 6, LT-01103, Vilna, Lietuvas Republika, un talruna Nr. ir: +370 800 50 500.

Prospekta apstiprindSanas datums

Prospekts tika apstiprinats 2026. gada 20. maija. Pirmais Prospekta papildindjums apstiprinats 2026. gada 22. maija. Otrais
Prospekta papildinajums apstiprinats 2026. gada 25. maija. TreSais Prospekta papildinajums apstiprinats 2026. gada 19. janija.

Bridinajums

(i) Sis Kopsavilkums ir sagatavots saskana ar Prospektu regulas 7. un 8. pantu, un tas ir jalasa ka Prospekta ievads.

(ii) Jebkurs Iemums par investicijam Obligacijas Investoram jabalsta uz Prospekta izskatiS$anu kopuma.

(iii) Jebkur$ Investors var zaudét visu savu investéto kapitalu vai tam var rasties citas izmaksas, kas saistitas ar stridiem par
Prospektu vai Obligacijam.

(iv) Civiltiesiska atbildiba tiek piemérota vienigi tam personam, kuras ir izvértéjusas Kopsavilkumu, tostarp jebkuru ta
tulkojumu, bet vienigi gadijuma, ja Kopsavilkums ir maldino$s, neprecizs vai neatbilstoSs, to lasot kopa ar citam Prospekta
dalam, vai ja, lasot to kopa ar citam Prospekta dalam, tas nenodroSina svarigu informaciju, lai palidz&tu investoriem,
apsverot jautdjumu par lTdzeklu investé$anu Obligacijas.

SVARIGA INFORMACIJA PAR EMITENTU

Kas ir vértspapiru emitents?

Atrasanas vieta, juridiska forma, LEI, registracijas jurisdikcija un darbibas valsts

Emitents ir registréts Lietuvas Republika, un ta juridiskd adrese ir: Gynéjy g. 14, Vilna, Lietuvas Republika, un ta LEIl ir
64886JWD3E889MY28N06. Emitents ir dibinats un ka privata sabiedriba ar ierobezotu atbildibu registréts Lietuvas Republikas
Juridisko personu registra ar juridiskas personas registracijas Nr. 30760064 1. Informaciju par Emitentu un Piedavajumu var atrast
saité https://www.invl.com/investicijos/invl-renewable-energy-fund-i.

Galvenie darbibas veidi

Emitents dibinats 2026. gada ka no jauna registréta mérkfinanséjuma struktdra. INVL Renewable Energy Fund | (Galvotajs)
pieder 100% Emitenta akciju jau kop$ ta registracijas. Emitents nav veicis nekadus citus darfjumus vai uznéméjdarbibu, ka vien
§Ts, ar obligaciju emisiju saistitas darbibas.

Galvotaja uznémeéjdarbibas mérkis ir ieguldt ta dalibnieku uzticétos aktivus atjaunigas energijas infrastruktdra un gat par vidéjo
[Tmeni augstaku pelnu, ievérojot risku. Lai sasniegtu o mérki, Galvotaja aktivi tika iegulditi zalajos atjaunigads saules energijas
projektos.

Galvotaja un tas Meitasuzn@émumu darbiba ietver tostarp, bet ne tikai (i) spekstaciju projektu tiestbu iegadi, (ii) jaunu spékstaciju
bavniecibu, (iii) spékstaciju darbibai nepiecieSamas infrastruktiras attistibu un/vai iegadi, un (iv) efektivu esoSo spékstaciju
parvaldibu. Pelna no kapitala ieguldijuma tiks gata (i) ar ienémumiem no Galvotdja kontroléto atjaunigds energijas objektu
(spékstaciju) sarazotas energijas pardo$anas un (ii) palielinot $o objektu un ar to saistitas infrastrukttras vértibu un atsavinot to
treSajam personam.


https://www.invl.com/investicijos/invl-renewable-energy-fund-i

2.2.

Sobrid Galvotajs ar tam tiesi un netiesi piedero$u meitasuznémumu starpniecibu attista vairakus atjaunigas energijas ieguldijumu
projektus Polija un Rumanija. Visa mérkfinanséjuma struktirai (SPV) piederosa projektu portfela vértiba abas valstis patiesas
tirgus vértibas izteiksmé Galvotaja bilancé 2025. gada 31. decembr bija 57,92 miljoni eiro.

Emitents no Obligacijam gatos ienémumus péc tam ka Grupas iek$€jos aizdevumus izsniegs Grupas SPV un/vai izmantos tos
citiem Prospekta noraditajiem mérkiem. So Grupas iek$&jo aizdevumu atmaksa ir galvenais ienémumu avots, ar kuriem Emitents
plano apkalpot un atpirkt Obligacijas.

Lielakie akcionari

Uznémuma patlaban registrétais un pilntba apmaksatais akciju kapitals ir EUR 21 000, kas ir sadalits 21 000 parasto Uznémuma
akciju (Akcijas) ar nominalo vértibu 1 eiro par katru. Visas Uznémuma emitétas akcijas ir dematerializétas parastas registrétas
akcijas.

Uznémuma Galvotajs ir Uznémuma vienigais akcionars, kam pieder 100% akciju. Galvotaju parvalda Parvaldibas uznémums —
INVL Asset Management UAB, juridiskas personas registracijas kods 126263073, juridiska adrese: Gynéjy g. 14, Vilna, Lietuvas
Republika.

Galvenie rikotajdirektori

Emitenta izpilddirektors ir Lins Tomkevi¢s (Linas Tomkevicius). lzpilddirektors ir atbildigs par Emitenta ikdienas vadibu un
pilnvarots to parstavet.

Uznémumam nav izveidota ne valde, ne padome.

Neatkariga revidenta identitate

Ta ka Emitents darbojas kop$ 2026. gada 2. marta, Prospekta ir noradtti tikai finanSu parskati, kuros atspogulota Emitenta
nodibindSana. Emitenta gada finanSu parskata pirma revizija saskana ar Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem (SFPS)
tiks veikts par periodu, kas noslégsies 2026. gada 31. decembri, un reviziju veiks revidentu sabiedriba UAB BDO auditas ir
apskaita, (BDO Lithuania), uznémuma kods 135273426, juridiska adrese: K. BarSausko g. 66, Kauna, Lietuvas Republika.
Galvotaja revidétos finanSu parskatus saskana ar SFPS sagatavoja un revidéja revidentu sabiedriba KPMG Baltics UAB,
juridiskas personas kods 111494971, juridiska adrese: Lvivo g. 101, Vilna, Lietuvas Republika, uznémuma revizijas apliecibas
Nr. 001506 (Revidétie finansu parskati).

2024. gada Revidéta finansu parskata un 2023. gada Revidéta finansu parskata neatkariga revidente ir Toma Jensena (Toma
Jensen), sertifikata Nr. 000635.

Kada ir Emitenta pamata finan$u informacija?

Emitents ir no jauna dibinata mérkfinanséjuma struktlra. Emitents nav veicis nekadus citus darfjumus vai uznéméjdarbibu, ka
vien §Ts, ar obligaciju emisiju saistitas darbibas.

Prospekta ar atsauci ir ieklauta $ada informacija: (i) Emitenta nerevidétais starpposma finanSu parskats par periodu [1dz 2026.
gada 30. aprilim; (ii) Galvotaja Revidétais finanSu parskats par gadu, kas noslédzas 2024. gada 31. decembrr; (iii) Galvotaja
Revidétais finanSu parskats par gadu, kas noslédzas 2023. gada 31. decembrT; un (iv) Galvotaja nerevidétais starpposma finansu
parskats par 12 ménesSu periodu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembri (Nerevidétais starpposma finansu parskats un
Revidétais finansu parskats kopa ar Nerevidéto starpposma finansu parskatu kopa saukti — Finansu parskats)

1. tabula. Pelnas/zaudéjumu parskats (EUR)

Gads 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023.
(nerevidéts) (revidéts) (revidéts)
Pelna/zaud&jumi no
pamatdarbibas (7890 068) 271116 4078 054
Avots: Finansu parskats
2. tabula. Bilance (EUR)
Gads 31.12. 2025. 31.12.2024. 31.12.2023.
(nerevidéts) (revidéts) (revidéts)
ligtermina aktivi kopa 26 633 655 56 696 363 39 904 983
Aktivi kopa 58 802 863 63 598 252 40 435 343

Emitéto Obligaciju - - -
nominalveértiba

Avots: Finansu parskats

3. tabula. Naudas plismas parskats (EUR)

Gads 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023.
(nerevidéts) (revidéts) (revidéts)
Neto naudas plismas no (4 420 117) (18 654 861) (25 299 146)
pamatdarbibas
Naudas plismas no 60 245 23432 163 20 464 952

finansésanas darbibas



23.

Avots: Finansu parskats

Kadi ir galvenie Emitentam raksturigie riski?

Finan$u riski

(®

(ii)

(iii)

(iv)

V)

Uznémuma finansiala stavokla un maksatspéjas risks. Uznémums ir no jauna dibinata mérkfinanséjuma struktdra, kas
izveidota, lai piesaistitu lldzeklus Grupas SPV refinanséSanai. Ka no jauna dibinatai struktiirai bez iepriekS&jas darbibas
Emitentam ir minimals akciju kapitals — EUR 21 000, un ta pasu kapitals ir EUR 18 731, kas sastav no akciju kapitala un
uzkratas pelnas. Nemot véra Uznémuma ierobezotos naudas lidzeklus, tam ir |oti ierobeZota spéja absorbét zaudéjumus
vai izpildit saistibas, izmantojot savus resursus. Sagaidams, ka Uznémuma spéja apkalpot un atpirkt Obligacijas bis atkariga
no naudas plismam, kas tiks sanemtas no Grupas (atmaksajot Grupas iek$&jos aizdevumus) un no nepartrauktas
refinanséjuma pieejamibas vai citiem finansu avotiem. Ja Galvotajam vai Grupai neizdosies nodros$inat pietiekamas naudas
plismas, ta piedzivos projektu attistibas kavéjumus vai aktivu atsavinaSanu vai sastapsies ar eso$o paradsaistibu
refinanséSanas gratibam, Emitents var nesanemt pietiekamu ldzeklu daudzumu, lai noteiktaja termina izpilditu no
Obligacijam izrieto§as saistibas, un Emitents var nebit spéjigs samaksat procentus par Obligacijam vai atpirkt tas pilniba,
ka rezultata Obligaciju turétajiem varétu rasties zaud&jumi. Vadiba So risku ir novértéjusi ka loti batisku.

Ekonomiska vide un finanSu situacija. Emitenta un Galvotaja uznéméjdarbibu ietekmé& makroekonomikas faktori, kas
ietekmé to darbibas tirgu ekonomikas (proti, Rumanija un Polija). Energoresursu cenas Eiropa aizvadito gadu laika ir bijusas
loti nestabilas, ko noteikusi geopolitiski faktori, tostarp konflikts starp Krieviju un Ukrainu, kar§ Tuvajos Austrumos starp
Iranu, ASV un lIzraélu. Turklat globalo piegades kéZu parravumi Emitenta un Galvotaja darbibai rada dazadus riskus,
galvenokart attieciba uz atjaunigas energijas projektu attistibas un blvniecibas grafikiem. Saules energijas nozaré galveno
izaicinajumu rada saules panelu un invertoru piegade. Piegades kézu vajas vietas vai izraistt atjaunigas energijas projektu
attistibas kav&jumu un paaugstinat kop&jas izmaksas. ST Prospekta sagatavo$anas datuma geopolitiska nestabilitate turpina
ietekmét piegades kédes un energoresursu tirgus, kas var izraisit izmaksu palielinajumu, kavét projektu Tsteno$anu vai
ierobeZot iekartu un komponentu pieejamibu. Sadas makroekonomikas tendences biitiski ietekmé& Emitenta un Galvotaja
uznémeéjdarbibu un finansialo stavokli, un jebkadam negativam makroekonomikas tendencém varétu bat izteikti nelabvéliga
ietekme uz Emitenta un Galvotaja uznéméjdarbibu, finansialo situaciju, darbibas rezultatiem un nakotnes izredzém. Vadiba
So risku ir novértéjusi ka vidéju.

Atkariba no aréjiem finansu avotiem. Galvotajs un ta SPV dalu no saviem kapitala izdevumiem savu projektu attistibai un
bivniecibai Sobrid ir ieceréjusi finansét, izmantojot banku aiznémumus. Galvotajs un ta SPV 2026. gada plano paaugstinat
paradu apjomu [1dz 75 miljoniem eiro. Maksimala papildus pielaujama saistibu Tpatsvara summa ir 118 miljoni eiro. 2024.
gada tika grozits Galvotaja nolikums, lai atspogulotu maksimala saistibu Tpatsvara ITmena palielingjumu. Maksimalais
saistibu Tpatsvars tika paaugstinats no 300% ldz 500%, k& noteikts Komisijas Delegétaja regula (ES) Nr. 231/2013.
Galvotaja finansialo saistibu Tpatsvars 2026. gada 31. marta bija 296,21%, balstoties uz bruto metodi, un 325,75%, balstoties
uz saistibu metodi. Finansialo saistibu 1patsvara ierobezojumi netika parsniegti Ildz 2026. gada 31. martam. Galvotaja
finansialo saistibu Tpatsvars, ieskaitot Obligaciju emisiju saskana ar 8o Prospektu, sasniegs 347,59%, balstoties uz bruto
metodi, un 377,12%, balstoties uz saistibu metodi. Nemot véra Grupas planoto kopé&jo parada palielinajumu 2026. gada 1dz
75 miljoniem eiro (kas ietver saskana ar So Prospektu emitétas Obligacijas), Galvotaja finansialo saistibu Tpatsvars bls
450,33%, balstoties uz bruto metodi, un 479,87%, balstoties uz saistibu metodi. Piekluvi parada finanseé$anai vél vairak var
ierobezot kreditliguma noteikumi saistiba ar spéka esosajiem Galvotaja un tad SPV finanséSanas nosacijumiem. Nevar bat
parliecibas, ka tas spés piesaistit finanséjumu ar pienemamiem noteikumiem, ja tas vispar bis iesp&jams. Nespéja
nodrosinat parada finansé$anu varétu ietekmét ta spéju Tstenot ieguldijumu planus un izaugsmes stratégijas, kam varétu
bat batiski nelabvéliga ietekme uz Galvotdja un t& SPV uznéméjdarbibu. Paradsaistibu palielinaSanas varétu paklaut
Galvotaju un ta SPV papildu riskiem, jo parads uzn@mumus parasti var padartt juatigakus pret ien@mumu kritumiem, izdevumu
un procentu likmju palielindjumiem, ka ari nelabvéligiem notikumiem ekonomik3, tirgli un nozaré. Kreditliiguma noteikumi
var ierobezot Galvotaja un td SPV spéju finansét jaunu paplasinasanos, izmantojot aizdevumus, kas varétu ierobezot
Galvotaja un ta SPV paplasinasanas. Turklat pastav risks, ka Galvotaja un ta SPV uznémumi savlaicigi neizpildis savas
saistibas un Galvotaja un/vai Emitenta parasta uznéméjdarbiba var tikt partraukta, var bat nepiecieSams meklét papildu
finans&juma avotus, kas ne vienmér var bat pieejami. Vadiba $o risku ir novértéjusi ka vidgju.

Valatas mainas risks. Galvotajs un ta SPV darbojas Rumanija un Polija, kas nav eirozonas valstis, un to valditas attieciba
pret eiro ir svarstigas. Tas Galvotajam un ta SPV rada vairakus riska faktorus: (i) visi no elekiribas pardoSanas gitie
ienémumi tiek denominéti vietéja valdta, un tas vértibas pazeminaSanas attieciba pret eiro var izraisit Galvotaja SPV
eiro denominéto aktivu un ienémumu samazindjumu; (ii) Galvotajs projekta finanséjumu nodrosina, izmantojot akciju kapitalu
un akcionaru aizdevumus, un to dala ir denominéta vietéjas valltas, tadé| vietéjo valltu svarstibas var negativi ietekmét
izsniegto aizdevumu vertibu; (iii) vietéjo valltu svarstibas var negativi ietekmét ienémumus no aktivu pardosanas; (iv)
Galvotaja SPV iegadasies aprikojumu vietéjos un starptautiskajos tirgos, un ligumi var bat denominéti citas valdtas, kas rada
potenciali negativu ietekmi vietgjo valltu svarstibu gadijuma perioda starp llguma parakstiSanu un piegadi. Vadiba $o risku
ir novertéjusi ka vidéju.

lzdevumu palielinasanas risks inflacijas del. 2025. gada inflacija Eiropas valstu ekonomikas saglabajas augstaka par
2%. Butiska dala Galvotaja un Grupas izmaksu bazes ir jatiga pret visparéjo cenu limeni. Augstaka inflacija var izraisit
ekspluatacijas un investiciju izmaksu kapumu un ierobezot Grupas spéju pielagot tas produktu un/vai pakalpojumu cenas,
lai saglabatu eso$as pelnas normas, ka rezultata varétu samazinaties rentabilitate vai palielinaties zaudéjumi. Tadéel ilgaka
vai atjaunota inflacija varétu nelabvéligi ietekmét Grupas finansialo stavokli, naudas plismas un darbibas rezultatus, ka art
netiesi ietekmét Uznémuma finansu stavokli un ta sp&ju atpirkt Obligacijas. Vadiba $o risku ir novértéjusi ka zemu.

Uznéméjdarbibas un nozares riski

(®

Elektribas tirgus svarstibu risks. Ta ka Galvotajs iegulda atjaunigas energijas projektos ar savu SPV starpniecibu, tas ir
paklauts nestabilitatei elektribas tirgos. Nelabvéligas cenu izmainas var samazinat ienémumus un iesp&ju nodrosinat naudas
[idzeklus, k& arT negativi ietekmét Grupas aktivu likviditati un vértibu. Péc Prospekta publicéSanas datuma Parvaldibas
uznémums veica iekSéju Galvotaja neto aktivu vértibas noveértéjumu uz 2026. gada 31. martu un konstatéja, ka Galvotaja
neto aktivu vértiba salidzindjuma ar 2025. gada 31. decembri ir samazinajusies par EUR 6 827 000 (no EUR 55 490 000
[[dz EUR 48 663 000), no kuriem EUR 6 099 000 bija saistiti ar izmainam ilgtermina elektroenergijas cenu prognozés
Rumanijas tirgd 2026. gada 1. ceturksni, un EUR 728 000 bija saistiti ar darbibas rezultatiem. Tas liecina par to, ka
elektroenergijas cenu prognozu parskatiSanai var bt tieSa un bitiska ietekme uz Galvotaja aktivu vértibu un ta finansialajam
spé&jam. Nav nekadas garantijas, ka ilgtermina elektroenergijas cenu prognozes netiks turpmak parskatitas un samazinatas
vai ka Galvotdja neto aktivu vértiba atgls iepriek§€jo ITmeni. Jebkada turpmaka elektroenerdijas cenu prognozu
pasliktinaSanas vél vairak samazinatu Galvotaja portfela vértibu, kas varétu negativi ietekmét Galvotaja spé&ju pildit savas
saistibas saskana ar Galvojumu un Emitenta sp&ju atpirkt Obligacijas to termina beigas. Turklat augstakas procentu likmes
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

un ierobezoti finansé$anas nosacijumi var nelabvéligi ietekmét atjaunigas energijas aktivu tirgu. Tas var izraisit pirc&ju
pieprasijuma samazinajumu un palielinat pardosanas spiedienu, kas savukart var mazinat aktivu vértibu un pavajinat tirgus
likviditati. Samazinata likviditate var apgratinat aktivu atsavina$anu ar pienemamiem noteikumiem vai vélamaja laika, kas
varétu nelabvéligi ietekmét Galvotaja un/vai ta paradnieku finansialo stavokli un Galvotaja spéju izpildit savas saistibas
saskana ar Galvojumu. Vadiba $o risku ir novértéjusi ka loti batisku.

Ar atjaunigas energijas uznéméjdarbibas attistibu saistitais risks. Galvotajs un ta SPV Tsa un vidéja termina plano
ievérojamus kapitala izdevumus, lai turpinatu attistit savu paSreizéjo projektu portfeli. Ja Galvotajs un ta SPV nolemj turpmak
veikt kddu no Siem vai citus jaunus ieguldijumus, bas nepiecieS$ams nodroSinat jaunu finanséjumu. Nav parliecibas, ka
Galvotajs un ta SPV spés nodrosinat finanséjumu ar pienemamiem noteikumiem, ja tas vispar bis iesp&jams. Galvotaja un
ta SPV izdevumi ir un art turpmak tiks nodroSinati, balstoties uz razoSanas prognozém un prognozétajam elektribas cenam.
Galvotajs un ta SPV savos |émumos par izdevumiem ari izdara noteiktus pien@mumus par ilgtermina procentu likmém un
elektribas cenam. STs prognozes var biit neprecizas, mazinat $adu ieguldijumu ekonomisko dzivotsp&ju un radit btiski
negativu ietekmi uz Galvotaja un td SPV uznéméjdarbibu. Turklat daziem Galvotaja un ta SPV attistibas projektiem un
planiem var bat nepiecieSami lielaki ieguldijumi neka Sobrid planotie. Galvotajs un ta SPV saistiba ar projektiem var atklat
problémas vai sastapties ar gratibam, tostarp, bet ne tikai talak noraditajam: (i) gratibas sanemt un uzturét nepiecieSamas
valdibas atlaujas, licences un saskanojumus; (ii) ar atlauju vai regulativo saskanojumu sanem8anu saistiti kavejumi; (iii)
sarezgijumi saistiba ar pieslégumu nodrosinasanu tiklam vai to nodrosinasanu par ekonomiski dzivotspé&jigam cenam; (iv)
sakotngjie objekta piemérotibas vértéjumi var bat balstiti uz pienémumiem, kas izradas nepareizi, vai ari var rasties
neparedzétas problémas; (v) inZzeniertehniskas un projekta izstrades problémas; un (vi) treSas personas var neizpildit savus
pienakumus vai ari neizpildit tos savlaicigi vai atbilstoSi noteiktajiem standartiem. Aprikojuma stavokla pasliktinaSanas,
sistémas bojajumi un dikstaves var izraisit kavéjumus vai papildu izmaksas, un Galvotaja un ta SPV faktiskie kapitalizdevumi
var at3kirties no planotajiem. lesp&ju un projektu TstenoSana var tikt aizkavéta vai atlikta, var tikt samazinats to apjoms vai
[Tdzdalibas dala, projekti var tikt pardoti vai noraiditi. Tas var nelabvéligi ietekmét Galvotaja un ta SPV spéjas izpildit savu
ieguldljumu planu un izaugsmes stratégijas. Turklat, nespéjot ievérot izpildes terminus, var tikt zaudétas pienakosas
subsidijas, pieslégumi tiklam vai projekta tiesibas. Vadiba $o risku ir novértéjusi ka vidéju.

Ar nespéju pabeigt bivniecibas stadija esoSos projektus saistitie riski. Attistibas un bavniecibas posma esosie projekti
ir paklauti attistibas un bavniecibas posmam tipiskajiem riskiem, kas saistiti konkréti ar inZeniertehniskajiem un
projektéSanas darbiem, aprikojuma piegadi un bivdarbu veikSanu. Nespéja pabeigt bivdarbus vai pabeigt tos savlaicigi var
novest pie Iligumsaistibu neizpildes, aktivu vértibas samazinaSanas, iendkumu zaudéSanas, savlaicigas parada
neatmaksasanas un citam nelabvéligam sekam. Ja aktivi noteiktaja termina netiek nodoti ekspluatacija, var mazinaties vai
tikt zaudétas tiestbas sanemt noteiktas subsidijas, kas var novest pie tiesvedibas. Projektu izpildé var rasties dazadas
gratibas, kas var izraistt kavéjumus vai radit augstakas izmaksas par planotajam, tostarp, bet ne tikai: (i) darbuznéméjs vai
apakSuznéméjs neizpilda saistibas un izpilda darbus nepietiekama apjoma; (ii) kavéjumi neparedzétu notikumu, pieméram,
globalu pandémiju, recesiju vai karadarbibu dél; (iii) aprikojuma sabojasana piegades laik3; (iv) komponentu vai aprikojuma
sabojaSana uzstadiSanas laika; (v) tehniska aprikojuma programmatiras bojajumi; (vi) nelabvéligi laikapstakli, vides un
geologiskie apstakli, neparvaramas varas apstakli; (vii) zadziba un vandalisms; un (viii) regulativas atlaujas vai gratibas
atlauju sanems$ana. Tapat Galvotajs un td SPV iegulda spékstaciju uzturéSana un tehniskaja parbaudé, un var rasties
problémas saistiba ar parvaldito aktivu tehniskajiem raksturlielumiem. So problému novérsana var radit negativu ietekmi uz
Emitenta finansialo stavokli un naudas plismu. Vadiba $o risku ir novértéjusi ka vidéju.

Aktivu likviditates risks. Atjaunigas enerdijas aktivi parasti ir nelikvidi to projektiem tipisko raksturlielumu, atkaribas no
regulativajiem faktoriem, atlauju terminu un ierobeZota specializéto investoru loka dél. Lidz ar to $adu aktivu vai tos
parvaldoSo SPV akciju pardoSanai var bat nepiecieSams ilgstoSs marketinga process, un ta var bat atkariga no padzilinatas
uzticamibas parbaudes, treSo personu piekriSanas un regulativo iestazu apstiprindjuma. Tadéjadi Galvotajs var nespét
atbrivoties no sava portfela vai ta dalas vélamaja laika vai par planoto summu. Apstaklos, kad nepiecieS8ama steidzama
pardosana (tostarp likviditates paaugstina$anas vai refinansé$anas noliikos), valdosie tirgus nosacijumi var bat nelabvéligi,
ka rezultata darfjumu summas var bt mazakas, darijjumu slégSana var tikt kavéta vai ari iespéjas noslégt dartfjumus var
nebat vispar. Tadél, ja Galvotajs SPV akcijas vai citus aktivus nespéj atsavinat par planoto cenu, tas var batiski un nelabvéligi
ietekmét ta finansialo stavokli un, ja nepiecieSams, spé&jas izpildit savas saistibas saskana ar Galvojumu. Galvotaja portfela
patiesa vértiba tiek noteikta, pamatojoties uz neatkarigiem vértéjumiem, un ta var svarstities atkariba no perioda, nemot
véra, cita starpa, prognozétas elektroenergijas cenas pienémumus, attiecigo aktivu kapitala izdevumu apléses, ka art
piemérojamas diskontéSanas un kapitalizacijas likmes. 12 méneSu perioda, kas noslédzas 2025. gada 31. decembrr,
Galvotajs registréja ar dalibniekiem saistamo neto aktivu neto samazindjumu EUR 7 867 294 apméra, ko galvenokart
izraisija negativas finanSu aktivu patiesas vértibas izmainas, izmantojot pelnu vai zaudéjumus EUR 6 928 461 apméra.
Tadeéjadi 2026. gada 31. marta Galvotaja neto aktivu vértiba turpindja samazinaties no EUR 55 490 000 2025. gada
31. decembr Iidz EUR 48 663 000, kas ir samazinajums par EUR 6 827 000, no kuriem EUR 6 099 000 bija saistiti ar
izmainam ilgtermina elektroenergijas cenu prognozés Rumanijas tirgd 2026. gada 1. ceturksni, bet EUR 728 000 — ar
darbibas rezultatiem. Tird aktivu vértiba 2026. gada 31. marta atspogulo Parvaldibas uznémuma veikto iek$éjo vértéjumu
un nav tikusi neatkarigi revidéta vai parbaudita. Savukart neatkarigi novértéta portfela vértiba 2023. un 2024. gada
palielinajas. Nemot véra attiecigo tirgu ciklisko raksturu, portfela neatkarigi novértéta vértiba turpmakajos periodos var gan
pieaugt, gan samazinaties. Investoriem janem véra, ka faktiska Galvotaja aktivu pardoSanas vértiba atsavinaSanas bridi var
atSkirties (gan pozitivi, gan negativi) no novertétas vértibas vai iek$&ji aprékinatas neto aktivu vértibas, jo tirgus dalibnieki
var piemérot atSkirigas vertéSanas metodologijas. Turpmaka vai atkartota Galvotaja portfela patiesas veértibas
samazina$anas varétu samazinat Galvotaja neto aktivu vértibu un pazeminat ta spéju izpildit Galvojuma paredzétas
saistibas. Turklat paredzams, ka Emitenta spé&ja sanemt aizdevuma atmaksu no Grupas bas loti atkariga no (i) Grupas
[TmenTt nodroSinatajam naudas plismam un/vai (ii) Grupas aktivu atsavinaSanas. Jebkada nespéja nodrosinat pietiekamu
naudas pluasmu vai veikt $adu atsavinaSanu ar pienemamiem noteikumiem un vajadzigaja laika var pasliktinat Emitenta
spé&ju noteiktaja termina atpirkt Obligacijas. Vadiba So risku ir novértéjusi ka vidgju.

Konkurences risks. Grupas darbibai atjaunigas energijas joma Rumanija un Polija konkurenci sastadda daudzi tirgus
dalibnieki. Tas attiecigajos tirgos un segmentos Grupas SPV galvenokart konkuré ar cenu noteik$anu, pakalpojumu apjomu
un kvalitati, izveidotajam attiecibam, tehniskajam zindSanam un efektivu llgumu izpildi. Ja Grupa nespéj pielagoties tirgus
notikumiem, uzlabot darbibas efektivitati vai kontrolét darbibas vai pieskaitamas izmaksas, ta var zaudét konkurétspéju.
Vadiba $o risku ir novértéjusi ka vidéju.

Neatbilstosa apdrosinasana. SPV attista, blvé un ekspluaté atjaunigas energijas aktivus Polija un Rumanija un uztur
bavniecibas un ekspluatacijas risku apdrosinaSanu. Tomér §ada apdroSindSana var nesegt visus zaudé&jumus vai bat
nepietiekama summas, tvéruma vai laika izteiksmé. Atjaunigas energijas projekti ir paklauti darbibas apdraud&jumiem un
argjiem notikumiem, kuru rezultata var tikt nodariti miesas bojajumi, TpaSuma bojajumi un rasties darbibas partraukumi. Sadi
notikumi var art radit sanacijas pienakumus, prasijumus, to dé| var piemérot naudas sodus vai citus sodus, ka rezultata tiks
zaudéti ienémumi. Ja zaud&jumi netiek segti, tiek izslégti no seguma vai parsniedz pieejamos apdroSinaSanas un garantijas
ienémumus, tas var batiski nelabvéligi ietekmét Galvotaja un Grupas darbibu, finansialo stavokli un naudas plasmu, ka art
netieSi pasliktinat Emitenta sp&ju atpirkt Obligacijas noteiktaja termina. Vadiba So risku ir novértéjusi ka vidéju.
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Juridiskie un regulativie riski

(i) Juridisko stridu risks. Lai arT Grupa Sobrid nav iesaistita nekadas tiesvedibas, stridi nakotné var rasties Grupas darbibas
ietvaros, jo atjaunigas energijas projekti un ar to saistitds Iigumiskas attiecibas iesaista vairdkas puses. Sadu stridu
iznakums ir tipiski neskaidrs un var nelabvéligi ietekmét Grupas reputaciju, rentabilitdti un visparéjo finansialo stavokli.
Vadiba $o risku ir novértéjusi ka vidéju.

(i) Juridiskais un nodoklu vides risks. Grupa darbojas atjaunigas energijas nozarés Rumanija un Polija un ir paklauta plasam
un strauji attisto§am juridiskajam un regulativajam prasibam. Tiesiskais reguléjums $ajas jurisdikcijas ir sarezgits un tiek
biezi mainits. Spéka esoSo tiesibu aktu neievéroSanas vai savlaicigas regulativo izmainu neistenoSanas gadijuma SPV un
Emitentam, un/vai Galvotajam var piemérot administrativus pasdkumus un civiltiesiskas sankcijas, var tikt uzsakti
parkapumu procesi, un rezultata var iestaties ievérojamas finansialas sekas un nodarits kaitéjums reputacijai. Turklat Grupa
ir paklauta izmainam nodoklu vidé, izmainu rezultata attiecigajas jurisdikcijas var palielinaties zemes, nekustama paSuma
nodoklis, PVN, uznémuma ienakuma nodoklis un citi nodokli. Turklat Galvotajam ka kolektivo ieguldijumu uznémumam
Sobrid ir izdevigs Lietuva spéka esoSais atbrivojums no uznémuma ienakuma nodokla, bet grozijumi Lietuvas nodoklu
tiesiskaja reguléjuma var radit situaciju, ka Galvotajam jak|lst par uznémuma ienakuma nodokla maksataju. Saistiba ar
darfjumiem starp Emitentu, Galvotaju un SPV uz Grupu attiecas ar1 iek3€jie cenu noteikSanas noteikumi. Jebkadi nodok]|u
iestdzu apstridéjumi vai neatbilstiba var radit papildu nodoklu saistibas, klat par iemeslu sodu pieméroSanai un batiski
nelabvéligai ietekmei uz Grupas darbibu. Vadiba $o risku ir novértéjusi ka zemu.

Parvaldibas riski

(i) Atkariba no Parvaldibas uznémuma. Galvotaju un ta aktivus parvalda Parvaldibas uznémums, kas ir atbildigs par
Galvotaja ieguldijumu politikas un stratégiju TstenoSanu, par ta ikdienas vadibu un uznéméjdarbibas parvaldibu. Galvotaja
darbibas rezultati ir ciesi saistiti ar Parvaldibas uznémuma resursiem un Iemumu pienemsanu, Tpasi ar nozimigako vadoso
darbinieku un citu darbinieku ar Tpasam prasmém projektu attistiba, finansés, ekspluatacija un uzturéSana kompetenci. Ja
Parvaldibas uznémums tiktu aizstats vai ta darbibas licence — atsaukta vai apturéta, Galvotaja parvaldibas darbiba varétu
tikt partraukta vai nodota citai struktdrai, kas savukart varétu nelabvéligi ietekmét Galvotaja un Grupas darbibu un finansu
rezultatus. Tapat nozimigako personu zaudé&jums varétu batiski nelabvéligi ietekmét Grupas uznéméjdarbibu, finansialo
stavokli un darbibas rezultatus, un tas varétu pasliktinat Emitenta sp&ju atpirkt Obligacijas vai Galvotaja spéju izpildit savas
Galvojuma paredzétas saistibas. Vadiba So risku ir novértéjusi ka vidéju.

SVARIGA INFORMACIJA PAR VERTSPAPIRIEM

Kadas ir vértspapiru galvenas iezimes?

Tips, klase un ISIN kods

NenodroSinats garantéts fikséta termina nekonvertéjams nekapitala nesubordinéts (parada) vértspapiru instruments ar ISIN kodu
LT0000137887.

Valita, denominacija, nominalvértiba, emitéto vértspapiru skaits un termins

Obligaciju valGta ir eiro. Obligacijas nominala vértiba ir EUR 1000. Maksimala kopéja Prospektd paredzétds Emisijas
nominalvértiba ir EUR 25 000 000. Obligaciju dzéSanas gala termin$ ir 2029. gada 3. janvaris.

Vértspapiriem piesaistitas tiesibas

Obligacijas cita starpa pieSkir Obligaciju turétdjiem S$adas galvenas tiesibas: (i) sanemt uzkratos procentus; (ii) iestajoties
Galigajam atpirkSanas terminam vai, ja attiecas, Agrinajam atpirkSanas terminam, vai Agrinajam atpirkS8anas terminam, kontroles
pasakuma iespéjamas pardoSanas dienas mainas gadijuma vai iespéjamas pardoSanas péc svitroSanas no saraksta diena
sanemt nominalvértibu un uzkratos procentus, un prémiju; (iii) piedalities Obligaciju turétaju sapulcés; iv) balsot Obligaciju turétaju
sapulcés.

NolGka aizsargat Obligaciju turétaju intereses, Emitents 2026. gada 19. maija ar UAB “AUDIFINA”, privatu sabiedribu ar
ierobezotu atbildibu, juridiskas personas registracijas Nr. 125921757, juridiska adrese: A. Juozapaviiaus g. 6, Vilna, Lietuvas
Republika (Pilnvarota persona), ir noslédzis trasta ligumu.

Turklat Emisija ir nodroSinata ar pirma pieprasijuma garantiju maksimalaja apméra EUR 25 000 000, ko Obligaciju pirma Laidiena
Emisijas diena vai pirms tas saskana ar Prospektu Galvotéajs izdos par labu Pilnvarotajai personai, kas rikosies Obligaciju turétaju
varda un laba. Galvojums vienadi nodrosina visas Emisijas Obligacijas, un to neierobezo konkréts Obligaciju Laidiens.

Emitents ir uznémies izpildit $adus nosacijumus par labu Obligaciju turétajiem: (i) Uznémé&jdarbibas veids; (ii) Aktivu

atsavinaSana; (iii) Negativa Kila; (iv) Negativs aiznémums; (v) Kontroles maina; (vi) Galvojums; (vii) Subordinacija; (viii) LEmumi;
(ix) ZinoSanas saistibas.

Vértspapiru prioritara seciba Emitenta kapitala struktira maksatnespéjas gadijuma

Emitenta vai Galvotdja likvidacijas vai maksatnespéjas gadijuma Investoriem ir tiesibas sanemt Obligaciju atlikusas
pamatsummas un uzkrato Obligaciju procentu maksajumu saskana ar attiecigajiem Emitenta/Galvotaja likvidaciju vai
maksatnespéju reglamenté&josajiem Lietuvas tiesibu aktiem, nemot véra no Galvojuma izrieto$as Obligaciju turétaju tiesibas.

Vértspapiru brivas parvedamibas ierobeZojumi

Obligacijas ir brivi parvedamas, ievérojot noteiktas jurisdikcijas attiecigajos tiesibu aktos noteiktus atseviSkus parvedamibas
ierobezojumus, kas varétu bat piemérojami atsavinatajam vai sanéméjam.

Kur tiks tirgoti vértspapiri?




3.3.

Emitents centisies sanemt atlauju Obligaciju ieklauSanai tirdzniecibai alternativa tirgus First North saraksta (First North), ko
nodroSina reguléta tirgus operators AB Nasdaq Vilnius (Nasdaq).

Kadi ir Siem vértspapiriem tipiskie galvenie riski?

Ar Obligacijam saistitie riski

(®

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Refinansésanas risks. Uznémumam var bat nepiecieSams refinansét visas neatmaksatas FinanSu paradsaistibas vai to
dalu, tostarp Obligacijas. Emitents plano atpirkt Obligacijas, galvenokart izmantojot (i) Grupas ITmenT generétas naudas
plusmas un/vai (ii) ienémumus no Grupas aktivu atsavinasanas, kas tiks nodoti Emitentam Grupas iek$&jo aizdevumu
atmaksai. Nevar bt parlieciba, ka no $iem avotiem bis pieejams pietiekams lTdzeklu daudzums. Ja Emitents nespéj generét
pietiekamus ienémumus, tam var bdt nepiecieSams refinansét visas nenokartotas saistibas vai to dalu. Jebkada
refinanséjuma pieejamiba, laiks un noteikumi cita starpa bas atkarigi no valdoSajiem tirgus nosacijumiem, procentu likmém,
aizdevéja un investora riska apetites un Emitenta attieciga briza finansiala stavokla. Nevar bat parlieciba, ka refinansésana
bis pieejama ar pienemamiem noteikumiem vai pieejama vispar. Jebkada nespé&ja nodroSinat refinanséSanu vajadzigaja
brid1 vai jebkada refinanséSana, kas bis nodroSinata ar batiski nelabvéligakiem noteikumiem varétu nelabvéligi ietekmét
Emitenta likviditati un ta spéju savlaicigi atpirkt Obligacijas, kam varétu bat bdtiski nelabvéliga ietekme uz Obligaciju
turétajiem. Vadiba So risku ir novértéjusi ka loti batisku.

Kreditu un saistibu neizpildes risks. Emitenta spéja izpildit savas Obligacijas paredzétas saistibas un galvotaja spéja
izpildit savas Galvojuma paredzétas saistibas (ja nepiecieSams) galu gala ir atkariga no Grupas finanSu rezultatiem un
iegUtajiem Idzekliem. Grupas rezultdtus var nelabvéligi ietekmét atjaunigas energijas tirgus nestabilitdte, augstakas
ekspluatacijas un finanséSanas izmaksas, projektu attistibas vai atsavinaSanas kavéjumi, regulativas izmainas un citi tirgus
satricinajumi. Nelabvéligu tirgus apstaklu gadijuma Grupa var nespét nodrosinat pietiekamu naudas plasmu, lai apkalpotu
Grupas iek$éjas saistibas un aréjas paradsaistibas. Ta k& Emitents ir finanséSanas struktdra, kura pasa resursi ir ierobezoti,
tas batiskd méra palaujas uz naudas plismam, kas ir sanemtas no Grupas, ka art uz refinanséSanas pieejamibu. Sadam
naudas plismam samazinoties, Emitents var nespét samaksat procentus un/vai noteiktaja termina pilniba atpirkt Obligacijas.
Turklat, ja Galvotajam rodas kadi likviditates ierobezojumi, palielinas ta saistibu Tpatsvars, citi kreditori veic kadas izpildes
darbibas vai tiek pasludinats maksatnespéjas process, var pasliktinaties ta spé&ja izpildit galvojuma prasibas. Turklat,
nespéjot veikt maksajumus noteiktaja termina, pielaujot citus finanSu saistibu parkapumus vai gadijuma, ja tiek uzsakta
maksatnespéjas vai restrukturizacijas procedira, Prospekta paredzéto saistibu neizpilde var iestaties pirms Obligaciju
dzeésanas gala termina. Jebkur$ 8ads notikums var batiski nelabvéligi ietekmét Obligaciju vértibu un likviditati, ka rezultata
Obligaciju turétaji var pilntba vai daléji zaudét savus ieguldijumus. Vadiba o risku ir novértéjusi ka videju.

Procentu likmju risks. Obligacijam tiks piemérota fikséta gada procentu likme, ko aprékina atbilstosi to atlikuSajai
nominalvértibai. Kad procentu likme bas noteikta saskana ar Saja Prospekta aprakstito kartibu, ta saglabasies nemainiga
[dz Obligaciju dzéSanas gala terminam neatkarigi no plasaka kapitala tirgus nosacijumu izmainam. Fiksétas likmes
izmantoSanas iespéja var klut mazak pievilciga, palielinoties tirgus procentu likmém. Sados apstaklos Obligaciju tirgus
vértiba var samazinaties, un investoriem var bit iespéjams pardot Obligacijas tikai par cenu, kas ir zemaka par to iegades
vertibu. Turklat investoru noskanojumu un pieprasijumu péc Obligacijam var nelabvéligi ietekmét arégjie faktori, tostarp
Grupas darbibas tirgus konkurences dinamika. Nemot véra Obligaciju terminu Iidz 30 méneSiem un potencialas procentu
likmju svarstibas Saja laika, Vadiba $So risku ir novértéjusi ka vidéju.

Agrinas atpirkSanas risks. Saskana ar Prospekta noraditajiem Piedavajuma noteikumiem un nosacijumiem Obligacijas
péc Emitenta iniciativas var tikt atpirktas agrina stadija. Ja Emitents izmanto agrinas atpirkSanas tiesibas, atdeves likme no
ieguldijumiem Obligacijas var bat zemaka, neka investors to sakotnéji iecergjis. Turklat var nebit parliecibas, ka neiestasies
Arkartas agrinas atpirk3anas gadijums. Ja iestajas $ads gadijums, Emitentam Obligacijas var bat jaatpérk saskana ar
Prospekta noteikto kartibu. Sados apstaklos ienakumi no Obligacijas iegulditajam investicijam var bat zemaka, neka
investori to sakotnéji ieceréjusi, vai ar1 — ja attiecigaja perioda rodas citi $aja Prospekta aprakstitie riski — investori planoto
atdevi var negat vispar. Uznémums 3o risku ir novértéjis ka vidéju.

Ar Galvojumu saistitais risks. Obligacijas ir nenodroSinatas Emitenta saistibas un gast labumu no Galvotaja sniegta
Galvojuma. Neskaitot So Galvojumu, Obligacijas nav nodroSinatas ar jebkadu nodroSinajumu, un tam nav nekadam treso
personu galvojumiem. Galvojums nenodrosina, ka gadijuma, ja Emitents neizpildis Obligacijas noteiktas saistibas, Galvotajs
spés pilntba samaksat visas Obligaciju turétajiem pienakosas summas. Galvojuma efektivitdte un izpildamiba var bat
atkarigas no Galvotaja finansiala stavokla attiecigaja bridi un no spéka esoSo procesualo un juridisko prasibu ievéroSanas.
Nevar bt parlieciba, ka ar Galvojumu bas pietiekami, lai segtu visas saskana ar Obligacijam pienakosas summas, vai ka
Galvojuma izpildes gadijuma tiks savlaicigi piedziti Iidzekli par labu Obligaciju turétajiem. Konkréti, ja Galvotajs klast
maksatnespéjigs, ta aktivi tiek sadaliti saskana ar maksatnespéjas prioritaSu noteikumiem. No ienémumiem par
nodrosSinatajiem aktiviem norékini vispirms tiks veikti ar kreditoriem ar Kilas tiesibam. Ta rezultata ar atlikuSajiem aktiviem
var nepietikt, lai pilnTba vai vispar apmierinatu Obligaciju turétaju prasijumus. ST Prospekta sagatavo$anas bridi Galvotajam
ir spéka esoSas galvojuma saistibas EUR 8 000 000 apméra par labu REFI Energy UAB obligaciju turétajiem, EUR 8 000
000 apméra par labu REFI Green UAB obligaciju turétajiem, EUR 25 000 000 apméra par labu REFI Sun UAB obligaciju
turétajiem, RON 18 000 000 apméra par labu UniCredit Bank SA un RON 24 500 000 apméra par labu UniCredit Bank SA.
Tadéjadi pirms jaund Galvojuma EUR 25 000 000 apméra izdoSanas saskana ar So Prospektu Galvotdja kopéjais esosSo
neparedzéto galvojumu apmeérs ir EUR 41 000 000 un RON 42 500 000. Gadijuma, ja Galvotajam pieprasa vienlaikus izpildit
vidu vai vairaku galvojumu saistibas, pilnigai visu prasijumu apmierindSanai ar ta aktiviem var nepietikt. Investoriem
neatkarigi jaizvérté Galvotaja finansiala spéja segt visas ta galvojuma saistibas. Uznémums $o risku ir novértéjis ka vidéju.
Darijumu izmaksas/komisijas maksas. Investoriem jaapzinas, ka darfjumi ar Obligacijam var bat saistiti ar papildu
izmaksam, neskaitot attiecigo paraksti$anos, iegades vai pardo$anas cenu. Sis izmaksas ietver starpniecibas un brokeru
atlidzibas, komisijas maksas, maksu par uzglabasanu, kliringu un norékinu veikSanu, ka arf citus administrativos izdevumus.
Investorus var ietekmét arT izmainas tiesibu un normativajos aktos vai nodoklu regul&juma Lietuva un/vai to rezidences
jurisdikcija, kas var samazinat investora neto atdevi. Lietuvas nodoklu rezidentiem — fiziskam personam janem véra, ka
gadijuma, ja noteikta Laidiena Obligacijas Emisijas cena ir augstaka par t&s Nominalvértibu, starpibu starp Emisijas cenu
un Nominalvértibu (t.i., zaudéjumus) nevar izmantot ar nodokli apliekamo procentu vai citu ienakumu samazinasanai.
Uznémums $o risku vérté ka zemu.

Ar Piedavajumu un atlauju tirdzniecibai First North saraksta saistitie riski

U]

Nav aktiva Obligaciju tirdzniecibas tirgus / SvitroSanas no saraksta (pardos$anas iespéjas liguma) risks. Obligacijas
tiks pieteiktas atlaujas sanem3anai to tirdzniecibai First North sarakstd, bet nav parliecibas, ka izveidosies aktivs
tirdzniecibas tirgus vai ka Obligacijas netiks svitrotas no saraksta. Ta ka First North ir mazaks tirgus ar mazakiem
tirdzniecibas apjomiem, Obligaciju turétajiem var bat mazak pirk§8anas vai pardosanas iespéju. Investoriem var bat grati
atsavinat Obligacijas vai art tas var bat japardod par cenu, kas ir zemaka par to iegades cenu. Turklat Obligaciju likviditate
un tirgus cena tirgus un ekonomikas apstaklu, ka arT Emitenta finansiala stavokla ietekmé var svarstities utt. Ta rezultata
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Obligaciju turétaji var nespét pardot savas Obligacijas vai art var pardot tas tikai par nelabvéligu cenu. Uznémums uzskata,
ka aktiva tirdzniecibas tirgus neattistiSanas risks ir augsts, savukart svitroSanas no saraksta (pardosanas iespé&jas liguma)
risks ir zems.

(i) Obligacijas noteiktiem investoriem var nebut atbilstoSas. Obligacijas visiem investoriem var nebit piemérotas.
Potencialajiem investoriem rlpigi jaizvérte, vai Obligacijas ir atbilstoSas to individualajiem apstakliem, nodroSinot, ka tiem ir
atbilstoSi finansu ITdzeklu un likviditate, lai uznemtos riskus, tostarp iesp&ju zaudét visus ieguldijumus vai batisku to dalu.
Konkréti, potencialajiem investoriem: (i) ir jabat pietiekamam zindSanam un pieredzei Obligaciju un ar tam saistito risku
novértésSana; (i) ir jabat pieejai un izpratnei par analitiskajiem rikiem, lai novértétu ieguldijumu ietekmi uz to kop€jo portfeli;
(iii) ir jabat finanSu dzekliem, lai uznemtos riskus, seviski tad, ja Obligaciju valdta atSkiras no investoru valdtas; (iv) ir pilntba
jasaprot Obligaciju noteikumi un attieciga tirgus stavoklis; un (v) japrot aplukot dazadus ekonomiskos un procentu likmju
scenarijus, kas varétu ietekmét to ieguldijumu. Emitents nevértés, vai Obligacijas ir investoriem atbilstosi finanSu instrumenti,
jo par to ir atbildigi finanSu starpnieki. Emitents So risku vérté ka zemu.

(iii) Piedavajuma atcelSana. Emitentam ir tiesibas jebkura bridt [idz Emisijas datumam jebkada iemesla dé| un bez Obligaciju
turétaja vai Pilnvarotas personas piekriSanas atcelt jebkura Laidiena Piedavajumu. Ja jebkura Laidiena Piedavajums tiek
atcelts visi ParakstiSanas pieprasijumi netiks nemti véra, un jebkadi veiktie maksajumi tiks atgriezti bez procentiem vai
kompensacijas. Emitents nebis atbildigs par jebkadam potencialajiem investoriem raditam izmaksam, kaitéjumu vai
zaudéjumiem. Nemot véra to, ka Piedavajums un katrs Laidiens tiek rapigi planoti, Vadiba uzskata, ka Sis risks ir zems.

SVARIGA INFORMACIJA PAR PIEDAVAJUMU

Kados apstaklos un saskana ar kadu grafiku es varu investét $ajos vértspapiros?

Piedavajuma laika Uznémums piedava Iidz 10 000 Obligaciju, kas tiks emitétas pirmaja Laidiena (Piedavajuma obligacijas).
Obligaciju emisijas cena tiek piedavata bez uzkratiem procentiem: EUR 1000 (100% no Nominalvértibas), emisijas cena ar
uzkratiem procentiem: EUR 1000 (100% no Nominalvértibas) par katru Piedavajuma obligaciju (Emisijas cena). Atdeves likme
tiks noteikta péc procentu likmes noteikSanas. Piedavajums var tikt samazinats atbilstoSi atceltajiem parakstiem vai palielinats,
ka paredzéts Galigajos nosacijumos.

ParakstiSanas periods. ParakstiSanas periods ir laika posms, kurd personas, kuram ir tiesibas piedalities Piedavajuma
(ParakstiSanas periods), var iesniegt paraksti$§anas pieprasijumus Piedavajuma obligacijam (ParakstiSanas pieprasijums).
ParakstiSanas periods sakas 2026. gada 27. maija un beidzas 2026. gada 30. janija (plkst. 15.30 péc Lietuvas laika), ja vien
Piedavajums saskana ar Prospektu netiek atcelts.

Tiesibas piedalities Piedavajuma. Piedavajuma obligacijas tiek publiski piedavatas privatajiem un iestazu investoriem Lietuvas
Republika, Latvijas Republika un Igaunijas Republika, bet Emitents var izvéléties art piedavat Obligacijas investoriem jebkura
EEZ dalibvalstt, ievérojot attiecigos Prospekta regulas 1. panta (4) punkta paredzétos iznémumus.

Lai parakstitos uz Obligacijam, piedaloties Nasdaq izsol€ (lzsole), investoram ir jabdt pie Birzas dalibnieka atvértam Vértspapiru
kontam un jaaizpilda Birzas dalibnieka ParakstiSanas perioda izsniegta ParakstiS8anas pieprasijuma veidlapa, lai BirZzas dalibnieks
varétu ievadit Nasdaq tirdzniecibas sistéma pirkuma pieprasijumu.

ParakstiSanas kanali.
Piedavajums tiek veikts, ar Nasdaq starpniecibu piedaloties 1zsolé, ParakstiSanas pieprasijumi par pirma Laidiena Obligaciju

iegadi investoriem jaiesniedz Birzas dalibniekiem, ieskaitot ar Dilera starpniecibu. Izsoles noteikumi ir publicéti Nasdaq timekla
vietné www.nasdagbaltic.com (Izsoles noteikumi).

PieskirSana. Emitents apstiprina visus investoru ParakstiSanas pieprasijumus, kas saskana ar Prospektu tiek uzskatiti par spéka
esoSiem. Ja pirma Laidiena Maksimala kopé&ja nominalvértiba tiek parsniegta (t.i., parak liels parakstitaju skaits), Emitents,
ievérojot Galvena organizatora ieteikumus, pieskir Obligacijas atbilstoSi Galigajos nosacijumos un lIzsoles noteikumos
paredzétajam pieskirS8anas nosacijumam.

Apmaksa. Ta ka Piedavajums tiek veikts, ar Nasdaq starpniecibu piedaloties 1zsolé, maksajums par parakstitajam Obligacijam
un Obligaciju izplatiSanu notiek, izmantojot metodi Delivery Versus Payment (piegade pret samaksu), kas nozimé, ka norékinu
procediru Nasdaq CSD un Birzas dalibnieki Emisijas datuma veic saskana ar Izsoles noteikumiem, un TpaSumtiesibas uz
parakstiSanas procesa iegadatajam Obligacijam tiek iegitas, kad Obligacijas tiek parvestas uz attiecigajiem Veértspapiru kontiem,
kas notiek vienlaicigi ar naudas samaksu par iegadatajam Obligacijam.

Emisijas datums. Piedavajuma Obligacijas tiek registrétas Nasdaq CSD un izplatitas investoriem 2026. gada 3. jdlija (Emisijas
datums).

Tirdzniecibas atlauja. Tiek prognozéts, ka Piedavajuma Obligacijas tiks ieklautas un to tirdznieciba bis atlauta First North
saraksta ne vélak ka pirma Laidiena Emisijas datuma, bet, ja tas tehniski nebis iesp&jams — 1 ménesa laika no Obligaciju
ieklau$anas pirmaja Laidiena.

Lidzeklu atgrieSana. Investori, kuriem nav pieskirtas Obligacijas vai kuru ParakstiSanas pieprasijumi ir samazinati, sanems no
Birzas dalibniekiem kompensaciju (t.i., tiks atcelts [Tdzeklu blok&jums).

Piedavajuma izmainas. Jebkur$ Iemums par pirma Laidiena primaras izplatiSanas atcelSanu, apturé$anu un datumu izmainam
vai cita informacija tiks publicéta Emitenta interneta vietné https://www.invl.com/investicijos/invl-renewable-energy-fund-i.
Investorus par atcelSanu, apturéSanu, primaro izplatiSanas datumu izmainam var informét vai citu informaciju sniegt e-pasta var
arT Emitents vai struktdra, kas apstiprinajusi ParakstiSanas pieprasijumu (ja tas atbilst iek$éjai kartibai).

Kadél tiek sagatavots Sis Prospekts?

Prospekts ir sagatavots saistiba ar (i) Piedavajumu Lietuvas Republika, Latvija un Igaunija, ka art (ii) atlauju Obligaciju
tirdzniecibai First North saraksta.

Emisijas un Piedavajuma visparéjais mérkis ir piesaistit parada finanséjumu lidz EUR 25 000 000 apméra, kas nepiecieSams
Grupas eso$o paradsaistibu, tostarp Grupas iek$8€jo aizdevumu un argjo projekta finanséSanas mehanismu refinansésanai.


http://www.nasdaqbaltic.com/
https://www.invl.com/investicijos/invl-renewable-energy-fund-i

Refinansé$ana galvenokart attiecas uz EBRD un Eiffel Investment Group uznémumam Danube Solar Five S.A. (projekta
uznémums Rumanija, kas nodrosina 60 MW saules PV spékstacijas darbibu) izsniegto Tstermina aizdevumu refinansésanu.

Ar nosacijumu, ka visas Emisijas Obligacijas ir parakstitas un Uznémums tas ir emitéjis, prognozejama bruto ienémumu summa
ir Ildz EUR 25 000 000 minus to izmaksu un izdevumu summas, kas radusas saistiba ar Piedavajumu, ka noradits talak.

Saistiba ar Piedavajumu Uznémums apnemsies segt Emisija paredzétos maksajumus un izdevumus I1dz aptuveni EUR 400 000
(ieskaitot maksimalu sapratigu komisijas maksu, izmaksas saistiba ar atlauju Obligaciju tirdzniecibai First North saraksta,
juridiskas izmaksas utt.). STs Piedavajuma izmaksas tiks segtas no Piedavajuma ienémumiem.

Saistiba ar Piedavajumu nav parakstita vienoSanas par vértspapiru izvietoSanu. Tapat, cik Emitentam zinams, attieciba uz
Piedavajumu un/vai atlauju tirdzniecibai First North saraksta nepastav nekadi intereSu konflikti.



